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1. Geschaftszweige, Organisation und Organe der Borse

§ 1 Geschaftszweige

(1 Diese Borsenordnung regelt die Organisation und den Betrieb der nach deutschem Recht
genehmigten Warenbérse European Energy Exchange (EEX) flr den Terminhandel von
Elektrizitat, den Spot- und Terminhandel von Erdgas sowie Emissionsrechten’, fir den
Terminhandel von land- und forstwirtschaftlichen Erzeugnissen, Eisenerz und Frachtraten
sowie des an ihr betriebenen Organisierten Handelssystems (EEX OTF).

(2) Die EEX verfiigt Uber verschiedene elektronische Handelssysteme. Uber die jeweiligen
Handelssysteme erfolgen, jeweils nach MalRgabe der Bedingungen fir den Handel an der EEX
(Handelsbedingungen), der Regelungen fir die Registrierung von Geschéaften (Trade
Registration Regelungen) sowie der Handelsordnung fir das EEX OTF, die Abschlisse von
Bdrsengeschaften, insbesondere von standardisierten Kontrakten, wie Spotmarktkontrakten,
Futures und Optionen (Produkte).

(3) Die Borsengeschaftsfiihrung der EEX kann die Benutzung der Boérseneinrichtungen auch fir
andere als die in Absatz 1 erwadhnten Geschaftszweige gestatten und die erforderlichen
Bestimmungen hierfir erlassen, soweit keine gesetzlichen Bestimmungen entgegenstehen.
Soweit eine solche Benutzung gestattet wird, wird dies in geeigneter Weise bekannt gemacht.

§ 2 Trager der Borse

(1) Trager der Borse ist die European Energy Exchange AG (EEX AG).

(2) Die EEX AG als Trager ist verpflichtet, der Bérse auf Anforderung der Bérsengeschaftsfihrung
die fur den Betrieb der EEX und die angemessene Fortentwicklung der Borse erforderlichen
personellen, sachlichen und finanziellen Mittel zur Verfigung zu stellen.

(3) Die EEX AG erlasst die Geschéaftsbedingungen fir das EEX OTF.

§ 3 Borsenaufsichtsbehorde

Die Aufsicht Uber die EEX, das EEX OTF und die Boérsenorgane der EEX wird von der
zustandigen obersten Landesbehérde des Freistaates Sachsen (Boérsenaufsichtsbehdrde)
ausgeubt. Borsenaufsichtsbehorde ist das Sachsische Staatsministerium flr Wirtschaft, Arbeit
und Verkehr, Wilhelm-Buck-Stral3e 2 in 01097 Dresden.

" Der EEX Emission Market fiir den Spot- und Terminhandel mit Emissionsrechten schlief3t Primarauktionen von
Zertifikaten nach der Verordnung (EU) Nr. 1031/2010 der Kommission vom 12. November 2010 uber den
zeitlichen und  administrativen  Ablauf sowie sonstige  Aspekte der Versteigerung von
Treibhausgasemissionszertifikaten gemaf der Richtlinie 2003/87/EG des Europaischen Parlaments und des
Rates uber ein System fir den Handel mit Treibhausgasemissionszertifikaten in der Gemeinschaft (ABI. L 302
vom 18.11.2010, S. 1) in ihrer jeweils geltenden Fassung (Auktionsverordnung) ein.
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§4 Borsenorgane

(1 Bdrsenorgane sind
a) der Borsenrat,
b) die Bérsengeschaftsfihrung,

c) die Handelstiberwachungsstelle und

(
(
(
(d) der Sanktionsausschuss.

(2) Die Mitglieder der Bdrsenorgane, mit Ausnahme der Bdrsengeschaftsfihrung und der
Handelsuberwachungsstelle, Uben ihre Tatigkeit ehrenamtlich aus.

§ 5 Regelwerk der Borse

(1) Der Borsenrat gibt der Borse das Regelwerk. Das Regelwerk ist fur die Organe der Borse, die
Borsenteilnehmer und Bdrsenhandler sowie sonstige Personen ohne das Recht zur Teilnahme
am Borsenhandel verbindlich. Das Regelwerk der EEX besteht insbesondere aus folgenden
Teilen:

a) Boérsenordnung,

(
(b) Handelsbedingungen mit den Kontraktspezifikationen,
(c) Trade Registration Regelungen,

(

d) Code of Conduct und
(e) Zulassungsordnung.

(2) Sofern im Regelwerk der Bodrse vorgesehen, kann die Bodrsengeschéaftsfihrung
Durchfihrungsbestimmungen beschlielen. Die Durchfihrungsbestimmungen sind fur die
Borsenteilnehmer und Borsenhandler sowie sonstige Personen ohne das Recht zur Teilnahme
am Borsenhandel verbindlich.

(3) Borsenteilnehmer, Bérsenhandler und sonstige Personen ohne das Recht zur Teilnahme am
Borsenhandel sind verpflichtet, die Einrichtungen der EEX nach Maligabe der
bdrsenrechtlichen Vorschriften und in Ubereinstimmung mit den weiteren nationalen und
europaischen Regelungen zu nutzen, damit eine ordnungsgemale Durchfihrung des Handels
und der Bdrsengeschaftsabwicklung sichergestellt ist. Die boérsenrechtlichen Vorschriften
umfassen das Borsengesetz? (BorsG) in der jeweils geltenden Fassung und die auf Grundlage
des Borsengesetzes erlassenen Rechtsverordnungen und Anordnungen sowie das Regelwerk
der EEX und die darauf erlassenen Anordnungen.

2 Borsengesetz vom 16. Juli 2007 (BGBI. | S. 1330) in der jeweils geltenden Fassung
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§ 6 Aufgaben und Befugnisse des Borsenrates
(1 Der Bérsenrat hat die ihm durch das Bérsengesetz zugewiesenen Aufgaben und Befugnisse.
Ihm obliegt insbesondere:

(@) der Erlass der Bérsenordnung, der Handelsbedingungen, der Zulassungsordnung fir die
EEX sowie der Handelsordnung fir das EEX OTF,

(b) die Bestellung, Wiederbestellung und Abberufung der Boérsengeschaftsfiihrer im
Einvernehmen mit der Borsenaufsichtsbehorde,

(c) die Uberwachung der Bérsengeschaftsfiihrung,
(d) der Erlass der Geschéaftsordnungen fiir den Borsenrat und die Borsengeschaftsfiihrung,

(e) die Bestellung, Wiederbestellung und  Abberufung des Leiters der
Handelsliberwachungsstelle auf Vorschlag der Bdrsengeschaftsfihrung im
Einvernehmen mit der Borsenaufsichtsbehérde und

(f)  die Bestellung, Wiederbestellung und der Widerruf der Bestellung der Mitglieder des
Sanktionsausschusses im Einvernehmen mit der Bérsenaufsichtsbehdrde.

(2) Dem Boérsenrat ist zur Uberwachung der Bérsengeschéaftsfiihrung angemessener Zugang zu
den dafur erforderlichen Informationen und Dokumenten zu gewahren.

(3) Fur andere Mallnahmen von grundsatzlicher Bedeutung hat die Bérsengeschaftsfihrung der
EEX die vorherige Zustimmung des Borsenrates einzuholen.

§ 7 Wahl des Borsenrates

Die Zusammensetzung, Wahl und Amtsdauer des Bdérsenrates regeln die Vorschriften in der
Sachsischen Borsenrechtsdurchfiihrungsverordnung®  (SachsBorsDVO) in  der jeweils
geltenden Fassung.

§ 8 Vorsitz im Borsenrat; Stellvertretung

(1) In seiner ersten Sitzung, die einer Wahl folgt, wahlt der Borsenrat in geheimer Wahl fur seine
Amtszeit aus seiner Mitte einen Vorsitzenden und bis zu drei stellvertretende Vorsitzende.

(2) Die Sitzungen des Borsenrates werden vom Vorsitzenden oder im Falle seiner Verhinderung
von einem der stellvertretenden Vorsitzenden geleitet (Sitzungsleiter). Fur den Fall der
Verhinderung des Vorsitzenden und aller Stellvertreter flhrt das an Lebensjahren alteste
anwesende Mitglied des Borsenrates den Vorsitz im Bérsenrat.

3 Verordnung des Sachsischen Staatsministeriums fir Wirtschaft, Arbeit und Verkehr zur Durchfiihrung des
Bdrsenrechts (Sachsische Borsenrechtsdurchfiihrungsverordnung — SachsBorsDVO) vom 6. November 2020 in
ihrer jeweils geltenden Fassung.
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§ 9 Beschlussfahigkeit und Beschliisse des Borsenrates

(1 Die Beschlussfahigkeit des Bérsenrates ist gegeben, wenn nach ordnungsgemafer Ladung
mehr als die Halfte der Mitglieder des Borsenrates selbst, durch schriftliche Stimmabgabe oder
durch ein anderes Mitglied vertreten an der Sitzung teilnehmen. Die Ladung zur Sitzung gilt als
ordnungsgemal, wenn zwischen Versand der Ladung und der Unterlagen fiir die Sitzung und
dem Tag der Sitzung mindestens zehn Boérsentage liegen. Die Ladung und die Unterlagen flr
die Sitzung kdénnen via Email an die Borsenratsmitglieder verschickt werden.

(2) Beschlisse kdnnen mit der einfachen Mehrheit der abgegebenen Stimmen gefasst werden.
Die Stimme des Sitzungsleiters ist dann entscheidend, wenn Stimmengleichheit vorliegt.
Enthalt sich der Sitzungsleiter in einem solchen Fall der Stimme, so gilt der entsprechende
Antrag als abgelehnt.

(3) Jedes Mitglied des Boérsenrates kann durch schriftiche Stimmabgabe im Falle seiner
Verhinderung an der Beschlussfassung teilnehmen.

(4) Beschlisse des Boérsenrates konnen auch schriftlich, fernschriftlich, per Telefax oder
fernmundlich herbeigeflhrt werden. Ein Antrag gilt in diesem Fall als angenommen, wenn sich
mehr als die Halfte der Mitglieder des Bérsenrates innerhalb einer gesetzten Frist gedulRert und
die Mehrheit der Mitglieder des Borsenrates dem Beschluss zugestimmt hat. Jedes Mitglied
des Borsenrates kann verlangen, dass die Entscheidung durch Abstimmung nach mundlicher
Verhandlung erfolgen soll. Einem solchen, im Einzelnen zu begriindenden Antrag, hat der
Vorsitzende durch Einberufung einer Sitzung unverziglich zu entsprechen.

(5) Abstimmungen sind geheim durchzuflihren, wenn dies von einem Viertel der Mitglieder
beantragt wird.

(6) Der Inhalt und das Ergebnis der Verhandlungen und Beschlussfassungen des Boérsenrates sind
schriftlich zu dokumentieren und vom Sitzungsleiter zu unterzeichnen. Bei schriftlichen,
fernschriftlichen, per Telefax oder fernmundlich durchgeflihrten Abstimmungen nach Absatz 4
kann die Niederschrift des Inhaltes und des Ergebnisses der Beschlussfassungen auch von
einem Borsengeschaftsfihrer unterzeichnet werden. Weitere Einzelheiten Uber die
Protokollierung der Verhandlungen und Beschlisse des Bodrsenrates regelt die
Geschéaftsordnung des Borsenrates.

§ 10 Ausschiisse des Borsenrates

Zur Vorbereitung der Beschlisse des Borsenrates kdnnen von diesem Ausschisse eingesetzt
werden.

§ 11 Borsengeschaftsfihrung; Vertretung

(1) Die Bdrsengeschéaftsfuhrung ist fur alle Aufgaben zustandig, die nicht ausdricklich anderen
Borsenorganen zugewiesen sind.
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(2) Auch fur den Fall, dass mehrere Geschaftsfuhrer bestellt sind, wird die EEX durch jeweils einen
Geschaftsfuhrer gerichtlich und auf3ergerichtlich vertreten. Andere Personen kénnen von der
Bdrsengeschaftsfuhrung mit der Vertretung beauftragt werden.

(3) Die Borsengeschéftsfiihrung und von ihr Beauftragte kénnen gegenliber Boérsenteilnehmern
und Bérsenhandlern alle Anordnungen erlassen, die geeignet und erforderlich sind, um
Verstole gegen borsenrechtliche Vorschriffen und Anordnungen zu verhindern oder
Missstande zu beseitigen, welche die ordnungsgemafie Durchfiihrung des Handels an der EEX
oder die Bérsengeschaftsabwicklung beeintrachtigen kénnen. Sie kann Bérsenteilnehmern und
Bdrsenhandlern zu diesem Zweck insbesondere fir einen Zeitraum von héchstens sechs (6)
Monaten nach naherer Bestimmung in § 26 die vollstdndige oder teilweise Teilnahme am
Bdrsenhandel untersagen. Satz 1 gilt fir Personen ohne unmittelbares Recht zur Teilnahme
am Borsenhandel entsprechend, mit Ausnahme von DEA Kunden im Sinne von § 20 Absatz 2.

(4) Unbeschadet von §6 Absatz 3, §11 Absatz 3 und § 42 Absatze 1 bis 3 ist die
Bdrsengeschaftsfuhrung berechtigt, in dringenden Fallen wegen unvorhergesehener
Umstande, die weder die Borse noch die Tragergesellschaft zu vertreten haben, unter
Berucksichtigung der berechtigten Interessen und Belange der Borsenteilnehmer sowie der an
der Boérsengeschaftsabwicklung Beteiligten, Malitnahmen zu ergreifen und Anordnungen zu
erlassen, um den ordnungsmalligen Borsenhandel und die ordnungsmalige
Borsengeschaftsabwicklung sicherzustellen (NotfallmaRnahmen). Sie kann hierflr auch fir
einen befristeten Zeitraum von Bestimmungen des Regelwerks, die Bestimmung zum Handel
oder zur Borsengeschéaftsabwicklung treffen, abweichen, solange hoherrangiges Recht
dadurch nicht verletzt wird und die NotfallmaRnahmen zur Erreichung ihres Zwecks und fir die
Dauer geeignet und erforderlich sind. Uber getroffene NotfallmalRnahmen ist die Bérsenaufsicht
unverziglich und der Bérsenrat spatestens in der, der NotfallmaRnahme folgenden Sitzung zu
unterrichten.

(5) Entscheidungen der Borsengeschaftsflinrung ergehen schriftlich, in Textform (einschlieflich E-
Mail), bei Eilbedurftigkeit auch mandlich bzw. fernmuindlich.

§ 12 Handelsiiberwachungsstelle

(1) Die EEX richtet unter Beachtung von Maligaben der Borsenaufsichtsbehdrde eine
Handelsiberwachungsstelle als Borsenorgan ein und betreibt diese.

(2) Der Leiter der Handelstuberwachungsstelle wird auf Vorschlag der Borsengeschaftsfihrung
vom Borsenrat im Einvernehmen mit der Borsenaufsichtsbehdrde bestellt und abberufen. Eine
wiederholte Bestellung ist zulassig.

(3) Die Handelstberwachungsstelle Uberwacht die ordnungsmaRige Durchfihrung von Handel
und Geschéaftsabwicklung an der EEX und an dem EEX OTF nach néherer Bestimmung des
§ 7 BorsG sowie der weiteren einschlagigen nationalen und europaischen Vorschriften. Die
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Handelsuberwachungsstelle nimmt insbesondere die Aufgaben nach Artikel 16
Marktmissbrauchsverordnung* wabhr.

(4) Die Handelsuberwachungsstelle Gberwacht ferner die Einhaltung von Positionslimiten (§§ 62f.).
Ihr stehen die dort beschriebenen Informationsrechte zu. Sie ist ferner berechtigt, alle fir die
Uberwachung der Einhaltung von Positionslimiten erforderlichen Informationen von der
European Commodity Clearing AG (ECC AG) zu erhalten. Uber Feststellungen berichtet sie an
die Borsengeschaftsfliihrung, sowie bezlglich der Positionslimite nach § 62 Absatz 1 an die
Bdrsenaufsicht und die Bundesanstalt.

(5) Die Handelsuberwachungsstelle kann nach MaRRgabe des § 7 BorsG Daten dber
Geschaftsabschlisse der Geschaftsfihrung und der Handelstiberwachungsstelle einer
anderen Boérse bzw. einer zur Uberwachung des Handels an einem anderen auslandischen
organisiertem Markt oder einem anderen entsprechenden Markt mit Sitz aullerhalb der
Européischen Union oder eines Vertragsstaates des Abkommens Uber den Europaischen
Wirtschaftsraum zustandige Stellen Ubermitteln, soweit diese Daten fur die Erflllung der
Aufgaben dieser Stellen erforderlich sind. Die Handelsliberwachungsstelle kann von diesen
Stellen Daten empfangen, soweit sie zur ordnungsgemafien Durchfiihrung des Handels und
der Borsengeschaftsabwicklung an der EEX erforderlich sind.

(6) Stellt die Handelstiberwachungsstelle Tatsachen fest, welche die Annahme rechtfertigen, dass
bdrsenrechtliche Vorschriften oder Anordnungen verletzt werden oder sonstige Missstéande
vorliegen, welche die ordnungsmalflige Durchfiihrung des Handels an der EEX oder an dem
EEX OTF oder die Bérsengeschaftsabwicklung beeintrachtigen kénnen, unterrichtet sie die
Bdrsenaufsichtsbehérde und die Bodrsengeschaftsfuhrung. Satz 1 gilt entsprechend fur
Informationen Uber Handelsteilnehmer und Handler, die flur Beurteilungen im Rahmen des
Zulassungsverfahrens relevant sind. Hat die Handelsiberwachungsstelle den begriindeten
Verdacht, dass ein Auftrag oder eine Transaktion einschliellich deren Stornierung oder
Anderung gegen die Bestimmungen der Artikel 3 oder 5 REMIT® oder der Artikel 14 oder 15
Marktmissbrauchsverordnung (Verbot von Insidergeschaften oder der Marktpreismanipulation
bzw. deren Versuch) verstofdt, unterrichtet sie die Markttransparenzstelle bzw. die
Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht hieruber.

§ 13 Sanktionsausschuss
(1) An der EEX besteht ein Sanktionsausschuss als Boérsenorgan. Dem Sanktionsausschuss
obliegen die in § 22 BorsG geregelten Aufgaben.

(2) Das Nahere Uber die Errichtung, die Zusammensetzung, das Verfahren und die Kosten sowie
die Mitwirkung der Bodrsenaufsichtsbehorde bestimmt sich nach § 22 BérsG und den, den

4 Verordnung (EU) Nr. 596/2014 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 16. April 2014 (iber Marktmissbrauch
(Marktmissbrauchsverordnung) und zur Aufhebung der Richtlinie 2003/6/EG des Europaischen Parlaments und des Rates
und der Richtlinien 2003/124/EG, 2003/125/EG und 2004/72/EG der Kommission in ihrer jeweils geltenden Fassung (MAR).
5 Verordnung (EU) Nr. 1227/2011 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 25. Oktober 2011 Uber die Integritat und
Transparenz des Energiegrofhandels in ihrer jeweils geltenden Fassung (REMIT).
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Sanktionsausschuss betreffenden, Regelungen in der Sachsischen
Borsenrechtsdurchfiihrungsverordnung.
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2. Zulassung

2.1 Zulassung von Borsenteilnehmern und Borsenhandlern

§ 14 Borsenhandel

(1 Borsenhandel ist der Abschluss von Spot- und Terminmarktgeschaften (Bérsengeschaften) in
den Handelssystemen der EEX entweder durch Orderbuchhandel oder durch Registrierung von
Geschéften.

(2) Borsengeschafte an der EEX dirfen nur durch einen zugelassenen Bdrsenteilnehmer oder
einen fur die Primarauktion von Zertifikaten gemal Verordnung (EU) Nr. 1031/2010 der
Kommission (Auktionsverordnung) zugelassenen Auktionator abgeschlossen oder vermittelt
werden.

(3) Auktionatoren nach Absatz 2 dirfen mit Erlaubnis der Borsengeschaftsfuhrung auch
Borsengeschafte in Sekundarmarktauktionen von Zertifikaten nach Abschnitt 3.5 abschlieRen
oder vermitteln.

§ 15 Antrag auf Zulassung

1 Die Teilnahme zum Bérsenhandel kann
(@) nur fur Spotmarktgeschafte®,
(b)  nur fur Terminmarktgeschafte,
(c) fir ein oder mehrere Produkte sowie
(d) far alle Spot- und Terminmarktgeschéafte insgesamt

beantragt werden. Der Antrag auf Zulassung zum Boérsenhandel kann auf die Nutzung der
Trade Registration Funktionalitdt der Handelssysteme der EEX beschrankt werden.

(2) Ein Antrag auf Zulassung als Borsenteilnehmer kann auch fur eine oder mehrere
Niederlassungen eines Unternehmens gestellt werden.

(3) Fir den Handel am Spotmarkt kbnnen Unternehmen, auch ohne selbst Borsenteilnehmer an
der EEX zu sein, von der Borsengeschaftsfuhrung auf Antrag des Unternehmens als Trading
Agent anerkannt werden. Trading Agents sind berechtigt, Gber die fir sie an der EEX
zugelassenen Borsenhandler den Abschluss von Geschaften an der EEX im Auftrag und far
Rechnung von anderen bei der EEX zugelassenen Borsenteilnehmern herbeizufuhren. Trading
Agents handeln dabei mit einer eigenen Nutzerkennung. Die Eingaben der zugelassenen
Handler des Trading Agents in das System muissen bei jeder Eingabe individuell erkennbar
sein. Die Borsengeschéftsfuhrung spricht die Anerkennung als Trading Agent schriftlich oder in
Textform aus, kann diese verweigern oder jederzeit aufheben, wenn sachliche Griinde flir eine
solche Verweigerung oder eine solche Aufhebung vorliegen. Einzelheiten regelt die

6 EinschlieBlich Auction-Only-Zulassung fiir die ausschlieRliche Teilnahme an Primarauktionen von Zertifikaten nach der
Auktionsverordnung.
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Borsengeschaftsfuhrung. Die Bestimmungen im Regelwerk der Borse in Zusammenhang mit
der Teilnahme am Borsenhandel einschlielllich der Regeln betreffend die technischen
Einrichtungen gelten — auch ohne gesonderte Benennung des Trading Agents — fur diesen
entsprechend.

(4) Zugelassene Unternehmen konnen zusatzlich nach § 31 die Zulassung als Market-Maker
beantragen.

(5) Jeder Antrag auf Zulassung ist in der von der Borsengeschaftsfihrung bestimmten Form an die
EEX zu richten. Antrage Uber die Zulassung von Boérsenhandlern kdnnen auch elektronisch
Uber die von der EEX bereit gestellten elektronischen Portale gestellt werden.

§ 16 Zulassungsverfahren

(1) Entscheidungen Uber eine Zulassung
(@) eines Unternehmens zur Teilnahme am Boérsenhandel (Borsenteilnehmer),

(b) von Personen, die berechtigt sein sollen, fir einen zugelassenen Boérsenteilnehmer an
der EEX Spot- oder Termingeschéafte abzuschlieien (Bérsenhandler)

trifft die Borsengeschaftsfiihrung auf Antrag eines Unternehmens nach § 19 BorsG. Die
Borsengeschaftsfiihrung entscheidet Uber den Antrag durch Bescheid. Sie kann einen
unvollstandigen Antrag ablehnen, sie kann bei Erweiterung der zum Handel angebotenen
Produkte auch ohne gesonderten Antrag eine bestehende Zulassung um diese erweitern, wenn
die Voraussetzungen des § 18 erfilllt sind. Die Zulassung eines neuen Boérsenteilnehmers kann
den bereits zugelassenen Borsenteilnehmern in geeigneter Weise bekannt gegeben werden.

(2) Der Nachweis flir das Vorliegen der Zulassungsvoraussetzungen flr Bérsenteilnehmer und
Bdorsenhandler obliegt dem Antragsteller. Der Antragsteller hat alle fir den Handel an der EEX
und die entsprechende Abwicklung der abgeschlossenen Geschafte erforderlichen staatlichen
Genehmigungen, Erlaubnisse, Lizenzen, Zulassungen oder ahnliche Zustimmungen
einzuholen. Die Bérsengeschéaftsfihrung kann vom Antragsteller jederzeit die Vorlage
erganzender Unterlagen oder erganzende Auskiinfte verlangen und dem Antragsteller hierzu
eine Frist setzen.

(3) Die Bérsengeschéaftsfiihrung hat sich auf geeignete Weise die Uberzeugung zu verschaffen,
dass die jeweiligen Voraussetzungen fur die Zulassung bei und wahrend der Dauer der
Zulassung an der EEX vorliegen. Dabei kann sie nach pflichtgemaem Ermessen selbst oder
durch einen Beauftragten den Antragsteller auf dessen Kosten einer Prifung unterziehen und
von ihm die Vorlage geeigneter Erklarungen und Unterlagen verlangen. Sie kann auch bei
Dritten Erkundigungen einziehen und Unterlagen anfordern; der Antragsteller ist vorher zu
unterrichten.

(4) Auslandische Unternehmen haben vor ihrer Zulassung als Borsenteilnehmer einen
Zustellungsbevollmachtigten mit Sitz in der Bundesrepublik Deutschland zu benennen. Ein
wirksamer Widerruf einer solchen Zustellungsbevollmachtigung kann nur unter gleichzeitiger
Benennung eines anderen Zustellungsbevolimachtigten mit Sitz in der Bundesrepublik
Deutschland vorgenommen werden.
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(5) Unternehmen mit Sitz auRerhalb der EU (Drittstaaten-Unternehmen) kénnen nur dann zum
Handel an der EEX zugelassen werden, wenn die EEX diesen Unternehmen aufgrund des
Rechtes des jeweiligen Landes den Zugang zum Boérsenhandel erméglichen darf. Antrage auf
Zulassung von Drittstaaten-Unternehmen ruhen, solange ein Nachweis Uber die
Rechtmaligkeit der Zulassung und der Teilnahme am Bdrsenhandel nach dem Recht des
jeweiligen Landes nicht durch den Antragsteller erbracht ist oder die EEX nicht anderweitig von
der Zulassigkeit der Zulassung des Drittstaaten-Unternehmens und dessen Teilnahme am
Borsenhandel Kenntnis erlangt.

(6) Auch nach Erteilung einer Borsenzulassung ist der Bérsenteilnehmer verpflichtet, Anderungen
tatsachlicher oder rechtlicher Art, die zum Wegfall der Zulassungsvoraussetzungen fiihren
konnten, unverzuglich der Borsengeschaftsfuhrung mitzuteilen. Er ist insbesondere verpflichtet,
die Bdérsengeschaftsfiihrung zu unterrichten, sobald er von einem gegen ihn gerichteten
Vermogens- oder Steuerstrafverfahren Kenntnis erlangt. Weiter ist er verpflichtet, die
Bdrsengeschaftsfuhrung zu unterrichten, wenn ein solches Verfahren gegen eine fur das
Unternehmen handelnde Person, die entweder nach Gesetz, Satzung oder
Gesellschaftsvertrag mit der FUhrung der Geschéafte des Boérsenteilnehmers betraut und zu
seiner Vertretung ermachtigt oder fir dieses als Bérsenhandler zugelassen ist, eingeleitet oder
anhangig ist. Um dies sicherzustellen, kann die Bérsengeschéaftsfihrung unter entsprechender
Anwendung von Absatzen 2 Satz 3 und 4 ergdnzende Ausklnfte und Unterlagen verlangen
und gegebenenfalls Erkundigungen bei Dritten einholen.

§ 17 Zulassungsvoraussetzungen fiir Borsenteilnehmer

(1) Zur Antragstellung fur die Teilnahme am Spot- und Terminhandel (Bérsenhandel) sind nur die
Unternehmen berechtigt, die gewerbsmafig im Zusammenhang mit den bei der EEX
handelbaren Produkten

(a) die Anschaffung und VeraulRerung fir eigene Rechnung betreiben (Eigengeschafte),

(b) die Anschaffung und VerauRerung im eigenen Namen flr fremde Rechnung betreiben
(Kundengeschéfte),

(c) die Vermittlung von Vertragen Uber die Anschaffung und Verauferung dbernehmen
(Vermittlungsgeschéafte) oder

(d) direkten elektronischen Zugang oder Order-Routing fur mittelbare Handelsteilnehmer
anbieten.

(2) Zur Antragstellung berechtigt sind Unternehmen mit Sitz in oder auferhalb der Bundesrepublik
Deutschland, soweit zwischen den zustandigen Aufsichtsbehdrden im In- und Ausland zwecks
Uberwachung der Bérsenteilnehmer ein Informationsaustausch méglich ist.

(3) Bodrsenteilnehmer mussen die folgenden allgemeinen Zulassungsbedingungen sowie die in
§ 19 Absatz 4 BérsG genannten Voraussetzungen erfillen:

(@) Bei Unternehmen, die in der Rechtsform des Einzelkaufmanns betrieben werden, muss
der Geschaftsinhaber, bei anderen Unternehmen miissen die Personen, die nach
Gesetz, Satzung oder Gesellschaftsvertrag mit der Flhrung der Geschafte des
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Antragstellers betraut sind und zu seiner Vertretung erméachtigt sind (Geschaftsleiter),
zuverlassig sein und zumindest eine dieser Personen muss die fir den Borsenhandel
notwendige berufliche Eignung haben. Im Zulassungsantrag sind vom Antragsteller diese
vertretungsberechtigten Personen zu benennen.

(b) Die ordnungsgemalfie Abwicklung der Geschafte muss sichergestellt sein.

(c) Der Borsenteilnehmer muss mindestens ein Eigenkapital in Hohe von Euro 50.000
vorweisen, es sei denn, es ist

= ein Kreditinstitut,

= ein Finanzdienstleistungsinstitut oder

* ein nach §53 Absatz 1 Satz 1 oder §53b Absatz 1 Satz 1 KWG’ tatiges
Unternehmen,

das zum Betreiben von Finanzkommissionsgeschaften im Sinne des § 1 Absatz 1 Satz 2
Nr. 4 oder zur Erbringung einer Finanzdienstleistung im Sinne des § 1 Absatz 1a Satz 2
Nr.1 bis 4 KWG befugt ist. Als Eigenkapital sind das eingezahlte Kapital und die
Rucklagen nach Abzug der Entnahmen des Inhabers oder des persénlich haftenden
Gesellschafters und der diesen gewahrten Kredite sowie eines Schuldenliberhanges
beim freien Vermdgen des Inhabers anzusehen.

(d) Beieinem Antragsteller, der zu einem Nachweis von Eigenkapital nach lit. (c) verpflichtet
ist, durfen keine Tatsachen die Annahme rechtfertigen, dass er unter Berucksichtigung
des nachgewiesenen Eigenkapitals nicht die flr eine ordnungsgemalfie Teilnahme am
Bdrsenhandel erforderliche wirtschaftliche Leistungsfahigkeit hat.

(e) Ist ein Eigenkapitalnachweis nicht mdglich, kann der Nachweis des Eigenkapitals durch
Gestellung einer Bankgarantie, einer Garantie eines mit dem Antragsteller verbundenen
Unternehmens oder die Hinterlegung von Geld bei der EEX AG oder ihrem Clearinghaus
zugunsten der EEX AG ersetzt werden. Die Bankgarantie muss von einem inlandischen
Kreditinstitut im Sinne von § 1 Absatz 1 KWG oder einem vergleichbaren auslandischen
Institut zugunsten der EEX AG erklart werden. Soll eine Garantie eines mit dem
Antragsteller verbundenen Unternehmens gestellt werden, muss das verbundene
Unternehmen nachweisen, dass es mindestens die in Buchstaben (c) und (d) genannten
Eigenkapitalanforderungen erflllt. Jede Garantie nach diesen Bestimmungen muss die
unbedingte und unwiderrufliche Verpflichtung des Garanten enthalten, den garantierten
Betrag auf erstes Anfordern der EEX AG auf ein Konto der EEX AG anzuschaffen. Art,
Inhalt und Form der Bankgarantie oder der Garantie eines mit dem Antragsteller
verbundenen Unternehmens werden von der EEX AG festgelegt.

(f)  Auf das Erfordernis des Nachweises eines Eigenkapitals kann im Rahmen einer
Bdrsenzulassung verzichtet werden, wenn der Antragsteller ausschlielich die Teilnahme
an Primarauktionen von Zertifikaten beantragt und die Erfullung seiner Verpflichtungen

7 Gesetz Uber das Kreditwesen (Kreditwesengesetz) vom 09. September 1998 (BGBI. | S. 2776) in der jeweils geltenden
Fassung.
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aus den abgeschlossenen Geschéaften durch ein Clearingmitglied der ECC AG garantiert
wird.

(4) Die Zulassung berechtigt einen Borsenteilnehmer nur dann zur Teilnahme am Borsenhandel,
wenn er Uber die erforderliche technische Anbindung verfligt und sonstige Anforderungen zum
Anschluss an die entsprechenden Handelssysteme der EEX erfillt sind.

(5) Far Unternehmen, die als Borsenteilnehmer lediglich fur die Nutzung der Trade-Registration-
Funktionalitat der Handelssysteme der EEX zugelassen werden wollen, missen die
Voraussetzungen aus Absatz 3 lit. (a) — (d) sowie Absatz 4 erflllt sein. Eine Teilnahme am
Orderbuchhandel ist in diesem Fall ausgeschlossen.

§ 18 Anforderung fiir die Abwicklung der Borsengeschafte

(1) Die ordnungsgemale Abwicklung der Bérsengeschéafte nach § 19 Absatz 4 Nr. 2 BorsG gilt als
sichergestellt, wenn nachfolgende Voraussetzungen erflllt sind:

(@) Der Borsenteilnehmer muss am Clearing der ECC AG nach MalRgabe der jeweils gliltigen
Clearing-Bedingungen der ECC AG teilnehmen. Er ist dafur verantwortlich, dass seine
mittelbaren Handelsteilnehmer im Sinne des § 2 Absatz 8 BorsG® (Mittelbare
Handelsteilnehmer) Uber direkte oder indirekte Clearing-Vereinbarungen verfigen die
sicherstellen, dass diese Gegenpartei der an der EEX abgeschlossenen Geschéfte
werden.

(b) Dem Boérsenteilnehmer mussen ausreichende technische Einrichtungen zur Verfugung
stehen, die eine ordnungsgemafe Durchfihrung von Handel und Abwicklung tber die
Handelssysteme der EEX oder gegebenenfalls per Telefon gewahrleisten. Beim Einsatz
einer EDV-Anlage des Borsenteilinehmers muss sichergestellt sein, dass diese
technischen Einrichtungen den Borsenhandel und die Abwicklung der Borsengeschafte
nicht beeintrachtigen. Die Boérsengeschéaftsfihrung kann entsprechende Hard- und
Software benennen, die den Anforderungen nach Satz 1 und 2 entspricht. Bei der
Benutzung anderer Hard- und Software obliegt dem Antragsteller der Nachweis, dass
diese den Anforderungen nach Satz 1 und 2 genugen. Das Nahere regeln
Durchfihrungsbestimmungen Uber technische Einrichtungen.

(c) Die technischen Einrichtungen sind vom Bérsenteilnehmer instand zu halten und deren
laufende Betriebsbereitschaft ist von ihm zu gewahrleisten.

(d) Der Borsenteilnehmer hat das fur den Handel und dessen Abwicklung erforderliche und
geeignete Personal bereitzuhalten und ausreichende organisatorische Vorkehrungen zu
treffen.

(2) Die Teilnahme am Clearing der ECC AG im Sinne von Absatz 1 lit. (a) gilt als sichergestellt,
wenn die ECC AG der EEX verbindlich bestatigt hat, dass der Borsenteilnehmer

8 Mittelbare Handelsteilnehmer [...] sind Personen, die einem Handelsteilnehmer Auftrége elektronisch ibermitteln, die unter
eingeschrankter oder ohne menschliche Beteiligung von dem Handelsteilnehmer an die Bdrse weitergeleitet werden, oder
die einen direkten elektronischen Zugang nutzen.
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(a) im Besitz einer Clearing-Lizenz der ECC AG fur den beantragten Markt nach Maligabe
der Clearingbedingungen ist oder, sofern der Bérsenteilnehmer nicht Clearing-Mitglied
fur den beantragten Markt im Sinne der Clearingbedingungen der ECC AG werden will
(Nicht-Clearing-Mitglied), er eine entsprechende Vereinbarung mit einem Clearing-
Mitglied und der ECC AG (NCM-Vereinbarung) geschlossen hat sowie

(b) fir jedes zu handelnde Produkt von der ECC AG als Handelsteilnehmer in diesem
Produkt durch die ECC AG anerkannt ist. Die Anerkennung als Handelsteilnehmer
erfordert insbesondere die fur die Erflllung von Geschéaften in einem Produkt
erforderlichen Erklarungen bzw. Nachweise.

§ 19 Anforderungen in Bezug zu technischen Einrichtungen

(1) Die technischen Anforderungen zum Anschluss an die Handelssysteme der EEX sind erfullt,
wenn dem Bodrsenteiinehmer EDV-Einrichtungen zur Verfligung stehen, die die
Voraussetzungen der Durchfihrungsbestimmungen der EEX Uber technische Einrichtungen
(Technischen Durchfihrungsbestimmungen) erfilllen.® Die Borsengeschaftsfihrung st
berechtigt, die Einhaltung dieser Vorschriften vor Ort zu Gberprifen.

(2) Die Technischen Durchfuhrungsbestimmungen der EEX legen ferner fur die Borsenteilnehmer
verbindliche Vorgaben fest in Bezug auf:

(@) Vor- und Nachhandelskontrollen (Delegierte Verordnung (EU) 2017/5890),

(b) Tests seiner EDV-Systeme und Handelsalgorithmen einschlieRlich der dort genutzten
Handelsstrategien auf Konformitat mit den Handelssystemen der EEX (Delegierte
Verordnung (EU) 2017/584 ),

(c) Anforderung an die Synchronisierung von Uhren (Delegierte Verordnung (EU)
2017/5742)

(d) Anforderungen an Systeme, mit denen direkter elektronischer Zugang gewahrt wird
(Delegierte Verordnung (EU) 2017/584)

(e) Order-Routing-Systeme (Absatz 4)
(f)  Algorithmischen Handel (Absatz 5)

% Dies findet keine Anwendung wenn der Borsenteilnehmer an Primarauktionen von Zertifikaten via Trading on Behalf
teilnimmt.

0 Delegierte Verordnung (EU) 2017/589 der Kommission vom 19. Juli 2016 zur Ergénzung der Richtlinie 2014/65/EU des
Europdischen Parlaments und des Rates durch technische Regulierungsstandards zur Festlegung der organisatorischen
Anforderungen an Wertpapierfirmen, die algorithmischen Handel betreiben (ABI. L 87 vom 31.3.2017, S. 417) in ihrer jeweils
geltenden Fassung.

" Delegierte Verordnung (EU) 2017/584 der Kommission vom 14. Juli 2016 zur Erganzung der Richtlinie 2014/65/EU des
Européaischen Parlaments und des Rates durch technische Regulierungsstandards zur Festlegung der organisatorischen
Anforderungen an Handelsplatze (ABI. L 87 vom 31.3.2017, S. 350) in ihrer jeweils geltenden Fassung.

12 Delegierte Verordnung (EU) 2017/574 der Kommission vom 7. Juli 2016 zur Erganzung der Richtlinie 2014/65/EU des
Européaischen Parlaments und des Rates durch technische Regulierungsstandards fir den Grad an Genauigkeit von im
Geschaftsverkehr verwendeten Uhren (ABI. L 87 vom 31.3.2017, S. 148) in ihrer jeweils geltenden Fassung.
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(3) Die Borsengeschéaftsfihrung kann auf Antrag eines Bdrsenteiinehmers oder eines
Antragstellers auf Borsenzulassung die Installation von Frontend-Systemen in
Geschéaftsraumen des Unternehmens aul3erhalb des Landes, in dem der Antragsteller seinen
Sitz hat, gestatten, wenn die Geltung und Einhaltung des Regelwerkes der EEX und deren
erganzende Bestimmungen auch in dem Land gewahrleistet sind, in dem sich diese
Geschaftsraume befinden.

(4) Der Einsatz von Order-Routing-Systemen (ORS) ist der Bodrsengeschaftsfihrung vor
Inbetriebnahme anzuzeigen. Ein Order-Routing-System ist eine vom Bdrsenteilnehmer
verwendete Software, die es ermdglicht, dass der Nutzer dieser Software Auftrage unter der
Benutzerkennung eines Borsenhandlers an die Handelssysteme der EEX Ubermitteln kann.
Der Borsenteilnehmer sowie der verantwortliche Bérsenhandler sind daflir verantwortlich, dass
von der Maoglichkeit des Order-Routing nur zweckentsprechend, systemgerecht und
entsprechend den bdrsenrechtlichen Vorschriften Gebrauch gemacht wird. Im Falle einer
Missachtung dieser Anforderungen kann die Borsengeschaftsfliihrung die Nutzung eines Order-
Routing-Systems dauerhaft oder zeitweise, vollstandig oder teilweise untersagen.

(5) Der Einsatz von Systemen zum Handel, bei denen ein Computeralgorithmus die einzelnen
Auftragsparameter  automatisch bestimmt  (algorithmischer  Handel), ist der
Bdrsengeschaftsfuhrung vor Inbetriebnahme anzuzeigen. Die Borsengeschéaftsfuhrung kann
die Nutzung von in Satz 1 genannten Systemen dauerhaft oder zeitweise, vollstandig oder
teilweise untersagen, wenn durch deren Einsatz eine Beeintrachtigung des ordnungsgemalien
Bdrsenhandels oder der ordnungsgemafien Borsengeschaftsabwicklung droht. Das Nahere ist
in den Durchflihrungsbestimmungen der EEX Uber technische Einrichtungen geregelt. EEX
wird die Informationen Uber den algorithmischen Handel der Borsenaufsichtsbehdrde mitteilen
und — sofern fiir den Borsenteilnehmer nach § 80 Absatz 2 S. 5 WpHG"® geboten — zugleich
die diesem gegenuber der Borsenaufsichtsborde obliegende Meldepflicht erflllen.

(6) Jeder Bdrsenteilnehmer hat geeignete MaRnahmen zur Notfallplanung und -bewaltigung zu
treffen, um seine ordnungsmaRige Teilnahme am Boérsenhandel an der EEX sicherzustellen.
Die MaRnahmen sollen insbesondere die Erreichbarkeit wahrend der Geschéaftszeiten sowie
wahrend der Handelszeit von Produkten, an denen er nicht ausgefuhrte Eingaben im
Handelssystem hat, umfassen. Ein Borsenteilnehmer informiert die Borse unverzuglich tUber
Probleme bei der Teilnahme am Boérsenhandel und die von ihm ergriffenen MalRnahmen zur
Notfallbewaltigung nach Satz 1.

§ 20 Direkter Elektronischer Zugang

1) Die EEX er