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1. Geschaftszweige, Organisation und Organe der Borse

§ 1 Geschaftszweige

(1 Diese Bérsenordnung regelt die Organisation und den Betrieb der/des nach deutschem Recht
genehmigten Warenbdrse European Energy Exchange (EEX) fir den Terminhandel von
Elektrizitat, den Spot- und Terminhandel von Erdgas sowie Emissionsrechten’, fiir den
Terminhandel von land- und forstwirtschaftlichen Erzeugnissen, Eisenerz und Frachtraten
sowie des an ihr betriebenen Organisierten Handelssystems (EEX OTF).

(2) Die EEX verfugt Uber verschiedene elektronische Handelssysteme. Uber die jeweiligen
Handelssysteme erfolgen, jeweils nach Mallgabe der Bedingungen fur den Handel an der EEX
(Handelsbedingungen), der Regelungen fir die Registrierung von Geschéaften (Trade
Registration Regelungen) sowie der Handelsordnung fur das EEX OTF, die Abschlisse von
Bdrsengeschaften, insbesondere von standardisierten Kontrakten, wie Spotmarktkontrakten,
Futures und Optionen (Produkte).

(3) Die Bdrsengeschéaftsfuhrung der EEX kann die Benutzung der Borseneinrichtungen auch fur
andere als die in Absatz 1 erwahnten Geschaftszweige gestatten_und die erforderlichen
Bestimmungen hierfur _erlassen, soweit keine gesetzlichen Bestimmungen entgegenstehen.
Soweit eine solche Benutzung gestattet wird, wird dies-den-Bérsenteiinehmern in geeigneter
Weise bekannt gemacht.

" Der EEX Emission Market fiir den Spot- und Terminhandel mit Emissionsrechten schliet Primarauktionen von
Zertifikaten nach der Verordnung (EU) Nr. 1031/2010 der Kommission vom 12. November 2010 Uber den
zeitlichen und administrativen _ Ablauf  sowie  sonstige  Aspekte  der  Versteigerung  von
Treibhausgasemissionszertifikaten gemaly der Richtlinie 2003/87/EG des Européaischen Parlaments und des
Rates Uber ein System flir den Handel mit Treibhausgasemissionszertifikaten in der Gemeinschaft (ABI. L 302
vom 18.11.2010, S. 1) in ihrer jeweils geltenden Fassung (Auktionsverordnung) ein.

2 Dea X Em on-M e den-Spo nd-Terminhandelm m onsrechten
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§ 2 Trager der Borse

(1 Trager der Borse ist die European Energy Exchange AG (EEX AG).

(2) Die EEX AG als Trager ist verpflichtet, der Bérse auf Anforderung der Bérsengeschaftsfihrung
die fir den Betrieb der EEX und die angemessene Fortentwicklung der Borse erforderlichen
personellen, sachlichen und finanziellen Mittel zur Verfigung zu stellen.

(3) Die EEX AG erlasst die Geschéaftsbedingungen flir das EEX OTF.

§ 3 Borsenaufsichtsbehorde

Die Aufsicht Uber die EEX, das EEX OTF und die Boérsenorgane der EEX wird von der
zustandigen obersten Landesbehoérde des Freistaates Sachsen (Borsenaufsichtsbehorde)
ausgelbt. Borsenaufsichtsbehoérde ist das Sachsische Staatsministerium far Wirtschaft, Arbeit
und Verkehr, Wilhelm-Buck-Straf3e 2 in 01097 Dresden.

§4 Borsenorgane

(1) Bdrsenorgane sind
(a) der Borsenrat,
(b) die Borsengeschaftsfiihrung,
(c) die Handelsiberwachungsstelle und
(d) der Sanktionsausschuss.

(2) Die Mitglieder der Bdrsenorgane, mit Ausnahme der BodrsengeschaftsfUhrung und der
Handelslberwachungsstelle, tiben ihre Tatigkeit ehrenamtlich aus.

§ 5 Regelwerk der Borse

(1) Der Borsenrat gibt der Bérse das Regelwerk. Das Regelwerk ist fur die Organe der Borse, die
Borsenteilnehmer—und—die—an—der—Bérse—zum—Hande assenen Unternehmen und
HBoOrsenhandler sowie sonstige Personen ohne das Recht zur Teilnahme am HBG6rsenhandel
verbindlich. Das Regelwerk der EEX besteht insbesondere aus folgenden Teilen:

(a) Borsenordnung,

(b) Handelsbedingungen mit den Kontraktspezifikationen,
(c) Trade Registration Regelungen,

(d) Code of Conduct und

(e) Zulassungsordnung.

(2) Sofern im Regelwerk der Bodrse vorgesehen, kann die Bdrsengeschaftsfihrung
Durchfihrungsbestimmungen beschlieBen. Die Durchfihrungsbestimmungen sind fur die

Bdrsenteilnehmeran-derBérsezum-Handelzugelassenen-Unternehmen und HBorsenhandler

sowie sonstige Personen ohne das Recht zur Teilnahme am HBdrsenhandel verbindlich.
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(3) Borsenteilnehmer, Bérsenhandler und sonstige Personen ohne das Recht zur Teilnahme am
| HBorsenhandel sind verpflichtet, die Einrichtungen der EEX nach MalRgabe der
borsenrechtlichen Vorschriften und in Ubereinstimmung mit den weiteren nationalen und
europaischen Regelungen zu nutzen, damit eine ordnungsgemale Durchfihrung des Handels
und der Bodrsengeschaftsabwicklung sichergestellt ist. Die boérsenrechtlichen Vorschriften
umfassen das Borsengesetz® (BorsG) in der jeweils geltenden Fassung und die auf Grundlage
des Borsengesetzes erlassenen Rechtsverordnungen und Anordnungen sowie das Regelwerk
der EEX und die darauf erlassenen Anordnungen.

§ 6 Aufgaben und Befugnisse des Borsenrates
(1) Der Bérsenrat hat die ihm durch das Borsengesetz zugewiesenen Aufgaben und Befugnisse.
Ihm obliegt insbesondere:

(@) der Erlass der Bérsenordnung, der Handelsbedingungen, der Zulassungsordnung flr die
EEX sowie der Handelsordnung fir das EEX OTF,

(b) die Bestellung, Wiederbestellung und Abberufung der Boérsengeschaftsfiihrer im
Einvernehmen mit der Borsenaufsichtsbehorde,

(c) die Uberwachung der Bérsengeschéaftsfiihrung,
(d) der Erlass der Geschéaftsordnungen fiir den Borsenrat und die Borsengeschaftsfiihrung,

(e) die Bestellung, Wiederbestellung und  Abberufung des Leiters der
Handelsuberwachungsstelle auf Vorschlag der BorsengeschaftsfUhrung im
Einvernehmen mit der Borsenaufsichtsbehérde und

(f)  die Bestellung, Wiederbestellung und der Widerruf der Bestellung der Mitglieder des
Sanktionsausschusses im Einvernehmen mit der Bérsenaufsichtsbehorde.

(2) Dem Bérsenrat ist zur Uberwachung der Bérsengeschaftsfilhrung angemessener Zugang zu
den dafur erforderlichen Informationen und Dokumenten zu gewahren.

(3) Fir andere MaRnahmen von grundsatzlicher Bedeutung hat die Bérsengeschaftsfihrung der
EEX die vorherige Zustimmung des Bérsenrates einzuholen.

§ 7 Wahl des Borsenrates

Die Zusammensetzung, Wahl und Amtsdauer des Bdérsenrates regeln die Vorschriften in der
Sachsischen Borsenrechtsdurchfiihrungsverordnung*  (SachsBorsDVO) in  der jeweils
geltenden Fassung.

3 Borsengesetz vom 16. Juli 2007 (BGBI. | S. 1330) in der jeweils geltenden Fassung

4 Verordnung des Sachsischen Staatsministeriums fir Wirtschaft, Arbeit und Verkehr zur Durchfiihrung des
Borsenrechts  (Sachsische  Borsenrechtsdurchfihrungsverordnung ~ —  SachsBorsDVO)  vom  96.
NovemberFebruar 202042 in ihrer jeweils geltenden Fassung.
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§ 8 Vorsitz im Borsenrat; Stellvertretung

(1 In seiner ersten Sitzung, die einer Wahl folgt, wahlt der Borsenrat in geheimer Wahl fir seine
Amtszeit aus seiner Mitte einen Vorsitzenden und bis zu drei stellvertretende Vorsitzende.

(2) Die Sitzungen des Boérsenrates werden vom Vorsitzenden oder im Falle seiner Verhinderung
von einem der stellvertretenden Vorsitzenden geleitet (Sitzungsleiter). Fur den Fall der
Verhinderung des Vorsitzenden und aller Stellvertreter fihrt das an Lebensjahren alteste
anwesende Mitglied des Borsenrates den Vorsitz im Borsenrat.

§ 9 Beschlussfahigkeit und Beschliisse des Borsenrates

(1) Die Beschlussfahigkeit des Bérsenrates ist gegeben, wenn nach ordnungsgemafer Ladung
mehr als die Halfte der Mitglieder des Bdrsenrates selbst, durch schriftliche Stimmabgabe oder
durch ein anderes Mitglied vertreten an der Sitzung teilnehmen. Die Ladung zur Sitzung gilt als
ordnungsgemalf, wenn zwischen Versand der Ladung und der Unterlagen fiir die Sitzung und
dem Tag der Sitzung mindestens zehn Borsentage liegen. Die Ladung und die Unterlagen fur
die Sitzung kdénnen via Email an die Borsenratsmitglieder verschickt werden.

(2) Beschlisse kénnen mit der einfachen Mehrheit der abgegebenen Stimmen gefasst werden.
Die Stimme des Sitzungsleiters ist dann entscheidend, wenn Stimmengleichheit vorliegt.
Enthalt sich der Sitzungsleiter in einem solchen Fall der Stimme, so gilt der entsprechende
Antrag als abgelehnt.

(3) Jedes Mitglied des Borsenrates kann durch schriftiche Stimmabgabe im Falle seiner
Verhinderung an der Beschlussfassung teilnehmen.

(4) Beschlisse des Boérsenrates konnen auch schriftlich, fernschriftlich, per Telefax oder
fernmundlich herbeigeflhrt werden. Ein Antrag gilt in diesem Fall als angenommen, wenn sich
mehr als die Halfte der Mitglieder des Bérsenrates innerhalb einer gesetzten Frist gedulRert und
die Mehrheit der Mitglieder des Bdrsenrates dem Beschluss zugestimmt hat. Jedes Mitglied
des Borsenrates kann verlangen, dass die Entscheidung durch Abstimmung nach mundlicher
Verhandlung erfolgen soll. Einem solchen, im Einzelnen zu begrindenden Antrag, hat der
Vorsitzende durch Einberufung einer Sitzung unverziglich zu entsprechen.

(5) Abstimmungen sind geheim durchzuflihren, wenn dies von einem Viertel der Mitglieder
beantragt wird.

(6) Der Inhalt und das Ergebnis der Verhandlungen und Beschlussfassungen des Borsenrates sind
schriftlich zu dokumentieren und vom Sitzungsleiter zu unterzeichnen. Bei schriftlichen,
fernschriftlichen, per Telefax oder fernmindlich durchgeflhrten Abstimmungen nach Absatz 4
kann die Niederschrift des Inhaltes und des Ergebnisses der Beschlussfassungen auch von
einem Boérsengeschéftsfuhrer unterzeichnet werden. Weitere Einzelheiten Uber die
Protokollierung der Verhandlungen und Beschlusse des Borsenrates regelt die
Geschéftsordnung des Boérsenrates.
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§ 10 Ausschisse des Borsenrates

Zur Vorbereitung der Beschliisse des Borsenrates kdnnen von diesem Ausschiisse eingesetzt
werden.

§ 11 Borsengeschaftsfuhrung; Vertretung

(1) Die Borsengeschaftsfuhrung ist fur alle Aufgaben zustandig, die nicht ausdrucklich anderen
Borsenorganen zugewiesen sind.

(2) Auch fur den Fall, dass mehrere Geschéftsfuhrer bestellt sind, wird die EEX durch jeweils einen
Geschéftsfuhrer gerichtlich und auf3ergerichtlich vertreten. Andere Personen kénnen von der
Borsengeschaftsflinrung mit der Vertretung beauftragt werden.

(3) Die Boérsengeschaftsfiihrung und von ihr Beauftragte kdnnen gegenlber Boérsenteilnehmern

und Bdrsenhandlern alle Anordnungen erlassen, die geeignet und erforderlich sind, um

VerstdélRe gegen borsenrechtliche Vorschriffen und Anordnungen zu verhindern oder

Missstande zu beseitigen, welche die ordnungsgemalie Durchfiihrung des Handels an der EEX

oder die Bérsengeschaftsabwicklung beeintrachtigen kénnen. Sie kann Bérsenteilnehmern und

Borsenhandlern zu diesem Zweck insbesondere fir einen Zeitraum von héchstens sechs (6)

Monaten nach naherer Bestimmung in § 26 die vollstdndige oder teilweise Teilnahme am

Borsenhandel untersagen. Satz 1 gilt fir Personen ohne unmittelbares Recht zur Teilnahme

| am HBorsenhandel entsprechend, mit Ausnahme von DEA Kunden im Sinne von § 20 Absatz
2.

(4) Unbeschadet von §6 Absatz 3, §11 Absatz 3 und § 42 Absatze 1 bis 3 ist die
Bdrsengeschaftsfuhrung berechtigt, in dringenden Fallen wegen unvorhergesehener
Umstande, die weder die Borse noch die Tragergesellschaft zu vertreten haben, unter
Berucksichtigung der berechtigten Interessen und Belange der Borsenteilnehmer sowie der an
der Bérsengeschaftsabwicklung Beteiligten, Malinahmen zu ergreifen und Anordnungen zu
erlassen, um den ordnungsmafligen Boérsenhandel und die ordnungsmafige
Borsengeschaftsabwicklung sicherzustellen (NotfallmalRnahmen). Sie kann hierfur auch fir
einen befristeten Zeitraum von Bestimmungen des Regelwerks, die Bestimmung zum Handel
oder zur Bodrsengeschéaftsabwicklung treffen, abweichen, solange hoherrangiges Recht
dadurch nicht verletzt wird und die Notfallma3nahmen zur Erreichung ihres Zwecks und fur die
Dauer geeignet und erforderlich sind. Uber getroffene NotfallmalRnahmen ist die Bérsenaufsicht
unverziglich und der Borsenrat spatestens in der, der NotfallmaRnahme folgenden Sitzung zu
unterrichten.

(5) Entscheidungen der Borsengeschaftsfiihrung ergehen schriftlich, in Textform (einschlie8lich E-
Mail), bei Eilbedurftigkeit auch mindlich bzw. fernmindlich.

§ 12 Handelsiiberwachungsstelle

(1) Die EEX richtet unter Beachtung von Maligaben der Borsenaufsichtsbehdrde eine
Handelsliberwachungsstelle als Bérsenorgan ein und betreibt diese.
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(2) Der Leiter der Handelsiberwachungsstelle wird auf Vorschlag der Bdrsengeschaftsfihrung
vom Boérsenrat im Einvernehmen mit der Borsenaufsichtsbehdrde bestellt und abberufen. Eine
wiederholte Bestellung ist zulassig.

(3) Die Handelstiberwachungsstelle berwacht die ordnungsmaRige Durchfihrung von Handel
und Geschaftsabwicklung an der EEX und an dem EEX OTF nach naherer Bestimmung des
§ 7 BorsG sowie der weiteren einschlagigen nationalen und europaischen Vorschriften. Die
Handelsliberwachungsstelle nimmt insbesondere die Aufgaben nach Artikel 16
Marktmissbrauchsverordnung® wahr.

(4) Die Handelsuberwachungsstelle Gberwacht ferner die Einhaltung von Positionslimiten (§§ 62f.).
Ihr stehen die dort beschriebenen Informationsrechte zu. Sie ist ferner berechtigt, alle fir die
Uberwachung der Einhaltung von Positionslimiten erforderlichen Informationen von der
European Commodity Clearing AG (ECC AG) zu erhalten. Uber Feststellungen berichtet sie an
die Bdrsengeschaftsfiihrung, sowie bezlglich der Positionslimite nach § 62 Absatz 1 an die
Bdrsenaufsicht und die Bundesanstalt.

(5) Die Handelsuberwachungsstelle kann nach MalRRgabe des § 7 BorsG Daten uber
Geschéftsabschlisse der Geschaftsfuhrung und der Handelsuberwachungsstelle einer
anderen Boérse bzw. einer zur Uberwachung des Handels an einem anderen auslandischen
organisiertem Markt oder einem anderen entsprechenden Markt mit Sitz aulRerhalb der
Européischen Union oder eines Vertragsstaates des Abkommens Uber den Europaischen
Wirtschaftsraum zustandige Stellen Gbermitteln, soweit diese Daten fur die Erfillung der
Aufgaben dieser Stellen erforderlich sind. Die Handelsuberwachungsstelle kann von diesen
Stellen Daten empfangen, soweit sie zur ordnungsgemalfen Durchfihrung des Handels und
der Borsengeschaftsabwicklung an der EEX erforderlich sind.

(6) Stellt die Handelsiiberwachungsstelle Tatsachen fest, welche die Annahme rechtfertigen, dass
bdrsenrechtliche Vorschriften oder Anordnungen verletzt werden oder sonstige Missstande
vorliegen, welche die ordnungsmaRige Durchfihrung des Handels an der EEX oder an dem
EEX OTF oder die Borsengeschaftsabwicklung beeintrachtigen kénnen, unterrichtet sie die
Bdrsenaufsichtsbehérde und die Borsengeschaftsfuhrung. Satz 1 gilt entsprechend fur
Informationen Uber Handelsteilnehmer und Handler, die fir Beurteilungen im Rahmen des
Zulassungsverfahrens relevant sind. Hat die Handelsiberwachungsstelle den begriindeten
Verdacht, dass ein Auftrag oder eine Transaktion einschlief3lich deren Stornierung oder
Anderung gegen die Bestimmungen der Artikel 3 oder 5 REMIT® oder der Artikel 14 oder 15
Marktmissbrauchsverordnung (Verbot von Insidergeschaften oder der Marktpreismanipulation
bzw. deren Versuch) verstofdt, unterrichtet sie die Markitransparenzstelle bzw. die
Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht hiertber.

5 Verordnung (EU) Nr. 596/2014 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 16. April 2014 Gber Marktmissbrauch

(Marktmissbrauchsverordnung) und zur Aufhebung der Richtlinie 2003/6/EG des Europaischen Parlaments und des Rates
‘ und der Richtlinien 2003/124/EG, 2003/125/EG und 2004/72/EG der Kommission in ihrer jeweils geltenden Fassung (MAR).

8 Verordnung (EU) Nr. 1227/2011 des Européischen Parlaments und des Rates vom 25. Oktober 2011 tiber die Integritat und
| Transparenz des Energiegrof3handels in ihrer jeweils geltenden Fassung (REMIT).
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§ 13 Sanktionsausschuss

(1 An der EEX besteht ein Sanktionsausschuss als Borsenorgan. Dem Sanktionsausschuss
obliegen die in § 22 BorsG geregelten Aufgaben.

(2) Das Nahere Uber die Errichtung, die Zusammensetzung, das Verfahren und die Kosten sowie
die Mitwirkung der Borsenaufsichtsbehorde bestimmt sich nach § 22 BorsG und den, den
Sanktionsausschuss betreffenden, Regelungen in der Sachsischen
Borsenrechtsdurchfiihrungsverordnung.
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2. Zulassung

‘ 2.1 Zulassung von BorsenteilnehmernUnternehmen und Borsenhéandlern

§ 14 Borsenhandel

(1 Borsenhandel ist der Abschluss von Spot- und Terminmarktgeschaften (Bérsengeschaften) in
den Handelssystemen der EEX entweder durch Orderbuchhandel oder durch Registrierung von
Geschéften.

(2) Borsengeschafte an der EEX dirfen nur durch einen zugelassenen Bdrsenteilnehmer oder
einen fur die Primarauktion von Zertifikaten gemal Verordnung (EU) Nr. 1031/2010 der
Kommission (Auktionsverordnung) zugelassenen Auktionator abgeschlossen oder vermittelt
werden.

(3) Auktionatoren nach Absatz 2 dirfen mit Erlaubnis der Bodrsengeschaftsfuhrung auch
Borsengeschafte in Sekundarmarktauktionen von Zertifikaten nach Abschnitt 3.5 abschlieRen
oder vermitteln.

§ 15 Antrag auf Zulassung

1 Die Teilnahme zum Bérsenhandel kann
(@) nur fur Spotmarktgeschéafte’,
(b)  nur fur Terminmarktgeschafte,
(c) flr ein oder mehrere Produkte sowie
(d) far alle Spot- und Terminmarktgeschéafte insgesamt

beantragt werden. Der Antrag auf Zulassung zum Boérsenhandel kann auf die Nutzung der
Trade Registration Funktionalitdt der Handelssysteme der EEX beschrankt werden.

(2) Ein Antrag auf Zulassung als Borsenteilnehmer kann auch fur eine oder mehrere
Niederlassungen eines Unternehmens gestellt werden.

(3) Fir den Handel am Spotmarkt kbnnen Unternehmen, auch ohne selbst Borsenteilnehmer an
der EEX zu sein, von der Borsengeschaftsfuhrung auf Antrag des Unternehmens als Trading
Agent anerkannt werden. Trading Agents sind berechtigt, Gber die fir sie an der EEX
zugelassenen Borsenhandler den Abschluss von Geschaften an der EEX im Auftrag und flr
Rechnung von anderen bei der EEX zugelassenen Borsenteilnehmern herbeizufuhren. Trading
Agents handeln dabei mit einer eigenen Nutzerkennung. Die Eingaben der zugelassenen
Handler des Trading Agents in das System mussen bei jeder Eingabe individuell erkennbar
sein. Die Borsengeschéftsfuhrung spricht die Anerkennung als Trading Agent schriftlich oder in
Textform aus, kann diese verweigern oder jederzeit aufheben, wenn sachliche Griinde flir eine
solche Verweigerung oder eine solche Aufhebung vorliegen. Einzelheiten regelt die

7 EinschlieRlich Auction-Only-Zulassung fir die ausschlielliche Teilnahme an Primarauktionen von Zertifikaten nach der

Auktionsverordnunggema-\erordnrung(EU)-Nr1034/2040.
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Borsengeschaftsfuhrung. Die Bestimmungen im Regelwerk der Borse in Zusammenhang mit

| der Teilnahme am HBdrsenhandel einschlieldlich der Regeln betreffend der technischen
Einrichtungen gelten — auch ohne gesonderte Benennung des Trading Agents — fur diesen
entsprechend.

(4) Zugelassene Unternehmen konnen zusatzlich nach § 31 die Zulassung als Market-Maker
beantragen.

(5) Jeder Antrag auf Zulassung ist in der von der Borsengeschaftsfihrung bestimmten Form an die
EEX zu richten. Antrage Uber die Zulassung von Boérsenhandlern kdnnen auch elektronisch
Uber die von der EEX bereit gestellten elektronischen Portale gestellt werden.

§ 16 Zulassungsverfahren

(1) Entscheidungen Uber eine Zulassung
(@) eines Unternehmens zur Teilnahme am Bdrsenhandel (Borsenteilnehmer),

(b) von Personen, die berechtigt sein sollen, fir einen zugelassenen Boérsenteilnehmer an
der EEX Spot- oder Termingeschéafte abzuschlieien (Bérsenhandler)

trifft die Borsengeschaftsfiihrung auf Antrag eines Unternehmens nach § 19 BoérsG. Die
Borsengeschaftsfiihrung entscheidet Uber den Antrag durch Bescheid. Sie kann einen
unvollstandigen Antrag ablehnen, sie kann bei Erweiterung der zum Handel angebotenen
Produkte auch ohne gesonderten Antrag eine bestehende Zulassung um diese erweitern, wenn
die Voraussetzungen des § 18 erfilllt sind. Die Zulassung eines neuen Boérsenteilnehmers kann
den bereits zugelassenen Borsenteilnehmern in geeigneter Weise bekannt gegeben werden.

(2) Der Nachweis flir das Vorliegen der Zulassungsvoraussetzungen flir Bérsenteilnehmer und
Bdorsenhandler obliegt dem Antragsteller. Der Antragsteller hat alle fir den Handel an der EEX
und die entsprechende Abwicklung der abgeschlossenen Geschafte erforderlichen staatlichen
Genehmigungen, Erlaubnisse, Lizenzen, Zulassungen oder ahnliche Zustimmungen
einzuholen. Die Bérsengeschéaftsfihrung kann vom Antragsteller jederzeit die Vorlage
erganzender Unterlagen oder erganzende Auskulnfte verlangen und dem Antragsteller hierzu
eine Frist setzen.

(3) Die Bérsengeschéaftsfiihrung hat sich auf geeignete Weise die Uberzeugung zu verschaffen,
dass die jeweiligen Voraussetzungen fur die Zulassung bei und wahrend der Dauer der
Zulassung an der EEX vorliegen. Dabei kann sie nach pflichtgemaRem Ermessen selbst oder
durch einen Beauftragten den Antragsteller auf dessen Kosten einer Prifung unterziehen und
von ihm die Vorlage geeigneter Erklarungen und Unterlagen verlangen. Sie kann auch bei
Dritten Erkundigungen einziehen und Unterlagen anfordern; der Antragsteller ist vorher zu
unterrichten.

(4) Auslandische Unternehmen haben vor ihrer Zulassung als Borsenteilnehmer einen
Zustellungsbevollmachtigten mit Sitz in der Bundesrepublik Deutschland zu benennen. Ein
wirksamer Widerruf einer solchen Zustellungsbevollmachtigung kann nur unter gleichzeitiger
Benennung eines anderen Zustellungsbevolimachtigten mit Sitz in der Bundesrepublik
Deutschland vorgenommen werden.
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(5) Unternehmen mit Sitz auRerhalb der EU (Drittstaaten-Unternehmen) kénnen nur dann zum
Handel an der EEX zugelassen werden, wenn die EEX diesen Unternehmen aufgrund des
Rechtes des jeweiligen Landes den Zugang zum Boérsenhandel erméglichen darf. Antrage auf
Zulassung von Drittstaaten-Unternehmen ruhen, solange ein Nachweis Uber die
| Rechtmaligkeit der Zulassung und der Teilnahme am HBdrsenhandel nach dem Recht des
jeweiligen Landes nicht durch den Antragsteller erbracht ist oder die EEX nicht anderweitig von
der Zulassigkeit der Zulassung des Drittstaaten-Unternehmens und dessen Teilnahme am
‘ HBorsenhandel Kenntnis erlangt.

(6) Auch nach Erteilung einer Borsenzulassung ist der Bérsenteilnehmer verpflichtet, Anderungen
tatsachlicher oder rechtlicher Art, die zum Wegfall der Zulassungsvoraussetzungen fiihren
konnten, unverzuglich der Borsengeschaftsfuhrung mitzuteilen. Er ist insbesondere verpflichtet,
die Bdérsengeschaftsfiihrung zu unterrichten, sobald er von einem gegen ihn gerichteten
Vermogens- oder Steuerstrafverfahren Kenntnis erlangt. Weiter ist er verpflichtet, die
Bdrsengeschaftsfuhrung zu unterrichten, wenn ein solches Verfahren gegen eine fur das
Unternehmen handelnde Person, die entweder nach Gesetz, Satzung oder
Gesellschaftsvertrag mit der FUhrung der Geschéafte des Boérsenteilnehmers betraut und zu
seiner Vertretung ermachtigt oder fir dieses als Bérsenhandler zugelassen ist, eingeleitet oder
anhangig ist. Um dies sicherzustellen, kann die Bérsengeschéaftsfihrung unter entsprechender
Anwendung von Absatzen 2 Satz 3 und 4 ergdnzende Ausklnfte und Unterlagen verlangen
und gegebenenfalls Erkundigungen bei Dritten einholen.

§ 17 Zulassungsvoraussetzungen fiir BorsenteilnehmerUnternehmen

(1) Zur Antragstellung fur die Teilnahme am Spot- und Terminhandel (Bérsenhandel) sind nur die
Unternehmen berechtigt, die gewerbsmaflig im Zusammenhang mit den bei der EEX
handelbaren Produkten

(a) die Anschaffung und VeraulRerung fir eigene Rechnung betreiben (Eigengeschafte),

(b) die Anschaffung und VerauRerung im eigenen Namen flr fremde Rechnung betreiben
(Kundengeschéfte),

(c) die Vermittlung von Vertragen Uber die Anschaffung und Veraulerung tUbernehmen
(Vermittlungsgeschéafte) oder

(d) direkten elektronischen Zugang oder Order-Routing fur mittelbare Handelsteilnehmer
anbieten.

(2) Zur Antragstellung berechtigt sind Unternehmen mit Sitz in oder auRerhalb der Bundesrepublik
Deutschland, soweit zwischen den zustandigen Aufsichtsbehdrden im In- und Ausland zwecks
Uberwachung der Bérsenteilnehmer ein Informationsaustausch méglich ist.

(3) Borsenteilnehmer mussen die folgenden allgemeinen Zulassungsbedingungen sowie die in
§ 19 Absatz 4 BérsG genannten Voraussetzungen erfillen:

(@) Bei Unternehmen, die in der Rechtsform des Einzelkaufmanns betrieben werden, muss
der Geschaftsinhaber, bei anderen Unternehmen miissen die Personen, die nach
Gesetz, Satzung oder Gesellschaftsvertrag mit der Flhrung der Geschéafte des
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Antragstellers betraut sind und zu seiner Vertretung ermachtigt sind (Geschaftsleiter),
zuverlassig sein und zumindest eine dieser Personen muss die fir den Borsenhandel
notwendige berufliche Eignung haben. Im Zulassungsantrag sind vom Antragsteller diese
vertretungsberechtigten Personen zu benennen.

(b) Die ordnungsgemalfie Abwicklung der Geschafte muss sichergestellt sein.

(c) Der Borsenteilnehmer muss mindestens ein Eigenkapital in Hohe von Euro 50.000
vorweisen, es sei denn, es ist

= ein Kreditinstitut,

= ein Finanzdienstleistungsinstitut oder

= ein nach §53 Absatz 1 Satz 1 oder § 53b Absatz 1 Satz 1 KWG? tatiges
Unternehmen,

das zum Betreiben von Finanzkommissionsgeschaften im Sinne des § 1 Absatz 1 Satz 2
Nr. 4 oder zur Erbringung einer Finanzdienstleistung im Sinne des § 1 Absatz 1a Satz 2
Nr.1 bis 4 KWG befugt ist. Als Eigenkapital sind das eingezahlte Kapital und die
Rucklagen nach Abzug der Entnahmen des Inhabers oder des persénlich haftenden
Gesellschafters und der diesen gewahrten Kredite sowie eines Schuldenliberhanges
beim freien Vermdgen des Inhabers anzusehen.

(d) Beieinem Antragsteller, der zu einem Nachweis von Eigenkapital nach lit. (c) verpflichtet
ist, durfen keine Tatsachen die Annahme rechtfertigen, dass er unter Berucksichtigung
des nachgewiesenen Eigenkapitals nicht die flr eine ordnungsgemalfie Teilnahme am
Handel erforderliche wirtschaftliche Leistungsfahigkeit hat.

(e) Ist ein Eigenkapitalnachweis nicht mdglich, kann der Nachweis des Eigenkapitals durch
Gestellung einer Bankgarantie, einer Garantie eines mit dem Antragsteller verbundenen
Unternehmens oder die Hinterlegung von Geld bei der EEX AG oder ihrem Clearinghaus
zugunsten der EEX AG ersetzt werden. Die Bankgarantie muss von einem inlandischen
Kreditinstitut im Sinne von § 1 Absatz 1 KWG oder einem vergleichbaren auslandischen
Institut zugunsten der EEX AG erklart werden. Soll eine Garantie eines mit dem
Antragsteller verbundenen Unternehmens gestellt werden, muss das verbundene
Unternehmen nachweisen, dass es mindestens die in Buchstaben (c) und (d) genannten
Eigenkapitalanforderungen erflllt. Jede Garantie nach diesen Bestimmungen muss die
unbedingte und unwiderrufliche Verpflichtung des Garanten enthalten, den garantierten
Betrag auf erstes Anfordern der EEX AG auf ein Konto der EEX AG anzuschaffen. Art,
Inhalt und Form der Bankgarantie oder der Garantie eines mit dem Antragsteller
verbundenen Unternehmens werden von der EEX AG festgelegt.

(f) Auf das Erfordernis des Nachweises eines Eigenkapitals kann im Rahmen einer
Bdrsenzulassung verzichtet werden, wenn der Antragsteller ausschlielich die Teilnahme
an Primarauktionen von Zertifikaten beantragt und die Erfullung seiner Verpflichtungen

8 Gesetz Uber das Kreditwesen (Kreditwesengesetz) vom 09. September 1998 (BGBI. | S. 2776) in der jeweils geltenden
Fassung.
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aus den abgeschlossenen Geschaften durch ein Clearingmitglied der ECC AG garantiert
wird.

| (4) Die Zulassung berechtigt einen Borsenteilnehmer nur dann zur Teilnahme am HBorsenhandel,
wenn er Uber die erforderliche technische Anbindung verfligt und sonstige Anforderungen zum
Anschluss an die entsprechenden Handelssysteme der EEX erfillt sind.

(5) Far Unternehmen, die als Borsenteilnehmer lediglich fur die Nutzung der Trade-Registration-
Funktionalitat der Handelssysteme der EEX zugelassen werden wollen, missen die
Voraussetzungen aus Absatz 3 lit. (a) — (d) sowie Absatz 4 erflllt sein. Eine Teilnahme am
Orderbuchhandel ist in diesem Fall ausgeschlossen.

§ 18 Anforderung fiir die Abwicklung der Borsengeschafte

(1) Die ordnungsgemale Abwicklung der Bérsengeschéafte nach § 19 Absatz 4 Nr. 2 BorsG gilt als
sichergestellt, wenn nachfolgende Voraussetzungen erflllt sind:

(@) Der Borsenteilnehmer muss am Clearing der ECC AG nach MalRgabe der jeweils gliltigen
Clearing-Bedingungen der ECC AG teilnehmen. Er ist dafur verantwortlich, dass seine
mittelbaren Handelsteilnehmer im Sinne des § 2 Absatz 8 BorsG® (Mittelbare
Handelsteilnehmer) Uber direkte oder indirekte Clearing-Vereinbarungen verfigen die
sicherstellen, dass diese Gegenpartei der an der EEX abgeschlossenen Geschéfte
werden.

(b) Dem Boérsenteilnehmer mussen ausreichende technische Einrichtungen zur Verfugung
stehen, die eine ordnungsgemafe Durchfihrung von Handel und Abwicklung tber die
Handelssysteme der EEX oder gegebenenfalls per Telefon gewahrleisten. Beim Einsatz
einer EDV-Anlage des Borsenteilinehmers muss sichergestellt sein, dass diese
technischen Einrichtungen den Bdrsenhandel und die Abwicklung der Borsengeschafte
nicht beeintrachtigen. Die Boérsengeschéaftsfihrung kann entsprechende Hard- und
Software benennen, die den Anforderungen nach Satz 1 und 2 entspricht. Bei der
Benutzung anderer Hard- und Software obliegt dem Antragsteller der Nachweis, dass
diese den Anforderungen nach Satz 1 und 2 genugen. Das Nahere regeln
Durchfihrungsbestimmungen Uber technische Einrichtungen.

(c) Die technischen Einrichtungen sind vom Bérsenteilnehmer instand zu halten und deren
laufende Betriebsbereitschaft ist von ihm zu gewahrleisten.

(d) Der Borsenteilnehmer hat das fur den Handel und dessen Abwicklung erforderliche und
geeignete Personal bereitzuhalten und ausreichende organisatorische Vorkehrungen zu
treffen.

(2) Die Teilnahme am Clearing der ECC AG im Sinne von Absatz 1 lit. (a) gilt als sichergestellt,
wenn die ECC AG der EEX verbindlich bestatigt hat, dass der Borsenteilnehmer

9 Mittelbare Handelsteilnehmer [...] sind Personen, die einem Handelsteilnehmer Auftrage elektronisch tibermitteln, die unter
eingeschrankter oder ohne menschliche Beteiligung von dem Handelsteilnehmer an die Bérse weitergeleitet werden, oder
die einen direkten elektronischen Zugang nutzen.
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(a) im Besitz einer Clearing-Lizenz der ECC AG fur den beantragten Markt nach Maligabe
der Clearingbedingungen ist oder, sofern der Bérsenteilnehmer nicht Clearing-Mitglied
fur den beantragten Markt im Sinne der Clearingbedingungen der ECC AG werden will
(Nicht-Clearing-Mitglied), er eine entsprechende Vereinbarung mit einem Clearing-
Mitglied und der ECC AG (NCM-Vereinbarung) geschlossen hat sowie

(b) fir jedes zu handelnde Produkt von der ECC AG als Handelsteilnehmer in diesem
Produkt durch die ECC AG anerkannt ist. Die Anerkennung als Handelsteilnehmer
erfordert insbesondere die fur die Erfullung von Geschaften in einem Produkt
erforderlichen Erklarungen bzw. Nachweise.

§ 19 Anforderungen in Bezug zu technischen Einrichtungen

(1) Die technischen Anforderungen zum Anschluss an die Handelssysteme der EEX sind erfullt,
wenn dem Bodrsenteiinehmer EDV-Einrichtungen zur Verfligung stehen, die die
Voraussetzungen der Durchflihrungsbestimmungen der EEX Uber technische Einrichtungen
(Technischen Durchfiihrungsbestimmungen) erfiillen.”® Die Bdrsengeschaftsfiihrung st
berechtigt, die Einhaltung dieser Vorschriften vor Ort zu Gberprifen.

(2) Die Technischen Durchfuhrungsbestimmungen der EEX legen ferner fur die Borsenteilnehmer
verbindliche Vorgaben fest in Bezug auf:

(a) Vor- und Nachhandelskontrollen (Delegierte Verordnung (EU) 2017/589),

(b) Tests seiner EDV-Systeme und Handelsalgorithmen einschlieRlich der dort genutzten
Handelsstrategien auf Konformitat mit den Handelssystemen der EEX (Delegierte
Verordnung (EU) 2017/5842),

(c) Anforderung an die Synchronisierung von Uhren (Delegierte Verordnung (EU)
2017/574%3)

(d) Anforderungen an Systeme, mit denen direkter elektronischer Zugang gewahrt wird
(Delegierte Verordnung (EU) 2017/584)

(e) Order-Routing-Systeme (Absatz 4)
(f)  Algorithmischen Handel (Absatz 5)

0 Dies findet keine Anwendung wenn der Borsenteilnehmer an Primarauktionen von Zertifikaten via Trading on Behalf
teilnimmt.

" Delegierte Verordnung (EU) 2017/589 der Kommission vom 19. Juli 2016 zur Ergdnzung der Richtlinie 2014/65/EU des
Europdischen Parlaments und des Rates durch technische Regulierungsstandards zur Festlegung der organisatorischen
Anforderungen an Wertpapierfirmen, die algorithmischen Handel betreiben (ABI. L 87 vom 31.3.2017, S. 417) in ihrer jeweils
geltenden Fassung.

12 Delegierte Verordnung (EU) 2017/584 der Kommission vom 14. Juli 2016 zur Erganzung der Richtlinie 2014/65/EU des
Europaischen Parlaments und des Rates durch technische Regulierungsstandards zur Festlequng der organisatorischen
Anforderungen an Handelsplatze (ABI. L 87 vom 31.3.2017, S. 350) in ihrer jeweils geltenden Fassung.

3 Delegierte Verordnung (EU) 2017/574 der Kommission vom 7. Juli 2016 zur Erganzung der Richtlinie 2014/65/EU des
Europaischen Parlaments und des Rates durch technische Regulierungsstandards fiir den Grad an Genauigkeit von im
Geschaftsverkehr verwendeten Uhren (ABI. L 87 vom 31.3.2017, S. 148) in ihrer jeweils geltenden Fassung.
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(3) Die Borsengeschéaftsfihrung kann auf Antrag eines Bodrsenteilnehmers oder eines
Antragstellers auf Borsenzulassung die Installation von Frontend-Systemen in
Geschéaftsraumen des Unternehmens auf3erhalb des Landes, in dem der Antragsteller seinen
Sitz hat, gestatten, wenn die Geltung und Einhaltung des Regelwerkes der EEX und deren
erganzende Bestimmungen auch in dem Land gewahrleistet sind, in dem sich diese
Geschaftsraume befinden.

(4) Der Einsatz von Order-Routing-Systemen (ORS)bedarf-der—Erlaubnis—durch—die ist der
Borsengeschaftsfuhrung vor Inbetriebnahme anzuzeigen. Ein Order-Routing-System ist eine
vom Borsenteilnehmer verwendete Software, die es ermdglicht, dass der Nutzer dieser
Software Auftrage unter der Benutzerkennung eines Borsenhandlers an die Handelssysteme
der EEX Ubermitteln kann. Der Bérsenteilnehmer sowie der verantwortliche Bérsenhandler sind
daflir verantwortlich, dass von der Mdglichkeit des Order-Routing nur zweckentsprechend,
systemgerecht und entsprechend den bdrsenrechtlichen Vorschriften Gebrauch gemacht wird.
Im Falle einer Missachtung dieser Anforderungen wirdkann die Borsengeschaftsfihrung die
Erlaubniszur-Nutzung eines Order-Routing-Systems dauerhaft oder zeitweise, vollstandig oder
teilweise untersageneinrschranken-oderwiderrufen.

(5) Der Einsatz von Systemen zum Handel, bei denen ein Computeralgorithmus die einzelnen
Auftragsparameter  automatisch bestimmt  (algorithmischer  Handel), ist der
Bdrsengeschaftsfuhrung vor Inbetriebnahme anzuzeigen. Die Borsengeschéaftsfuhrung kann
die Nutzung von in Satz 1 genannten Systemen dauerhaft oder zeitweise, vollstandig oder
teilweise untersagen, wenn durch deren Einsatz eine Beeintrachtigung des ordnungsgemalen
Borsenhandels oder der ordnungsgemafen Borsengeschaftsabwicklung droht. Das Nahere ist
in den Durchfuhrungsbestimmungen der EEX Uber technische Einrichtungen geregelt. EEX
wird die Informationen Uber den algorithmischen Handel der Borsenaufsichtsbehdrde mitteilen
und — sofern fiir den Borsenteilnehmer nach § 80 Absatz 2 S. 5 WpHG'* geboten — zugleich
die diesem gegenuber der Bérsenaufsichtsboérde obliegende Meldepflicht erflllen.

(6) Jeder Borsenteilnehmer hat geeignete Mallnahmen zur Notfallplanung und -bewaltigung zu
treffen, um seine ordnungsmaRige Teilnahme am Boérsenhandel an der EEX sicherzustellen.
Die MalRnahmen sollen insbesondere die Erreichbarkeit wahrend der Geschéftszeiten sowie
wahrend der Handelszeit von Produkten, an denen er nicht ausgefuhrte Eingaben im
Handelssystem hat, umfassen. Ein Borsenteilnehmer informiert die Borse unverziglich Gber
Probleme bei der Teilnahme am Boérsenhandel und die von ihm ergriffenen MalRnahmen zur
Notfallbewaltigung nach Satz 1.

§ 20 Direkter Elektronischer Zugang

(1) Die EEX ermdglicht direkten elektronischen Zugang fir Mittelbare Handelsteilnehmer. Ein
direkter elektronischer Zugang ist eine Vereinbarung, die nicht Order-Routing zum Gegenstand
hat und in deren Rahmen ein Bdrsenteilnehmer einem Mittelbaren Handelsteilnehmer die
Nutzung der Benutzerkennung des Bdrsenteilnehmers gestattet, damit dieser Auftrage fur ein
Produkt, das nach § 2 Absatz 4 WpHG Finanzinstrument ist, elektronisch direkt an das

14 Wertpapierhandelsgesetz vom 9. September 1998 (BGBI. | S. 2708) in der jeweils geltenden Fassung
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Handelssystem T7 Ubermitteln oder Geschafte Uber solche Produkte registrieren kann (DEA).
DEA beinhaltet Vereinbarungen, die die Nutzung des technischen Zugangs des
Borsenteilnehmers durch den Mittelbaren Handelsteilnehmer beinhalten (DMA) sowie
diejenigen Vereinbarungen, bei denen der technische Zugang des Bdrsenteilnehmers nicht
durch diesen genutzt wird (Sponsored Access), DEA ist ausgeschlossen fir den Zugang zur
Primarauktion von Emissionsrechten (Abschnitt 3.4).

(2) Borsenteilnehmer (DEA Bereitsteller) dirfen ihren Kunden (DEA-Kunden) DEA zur EEX nur
einraumen, wenn folgende Voraussetzungen erfullt sind:

(a) Jedes beabsichtigte Einrdumen eines direkten elektronischen Zugangs wird der
Borsengeschaftsfliihrung zuvor angezeigt.

(b) Esist vertraglich sichergestellt, dass nur solche Personen Auftrage in das Handelssystem
T7 eingeben, andern oder l6schen, die personlich zuverldassig sind und Uber die
erforderliche berufliche Qualifikation verfugen.

(c) DEA-Bereitsteller unterziehen ihre potenziellen DEA-Kunden einer Due-Diligence-
Prifung, um sicherzustellen, dass diese den Anforderungen der Delegierten Verordnung
(EU) 2017/589 und dem Regelwerk der EEX entsprechen.

(d) Auftrage und Geschafte, die von einer Person uber einen gewahrten DEA in das
Handelssystem eingegeben bzw. abgeschlossen werden, sind als solche zu
kennzeichnen. Die Kennzeichnung kann auch durch Nutzung einer gesonderten ID
erfolgen.

(e) DEA-Bereitsteller stellen vertraglich sicher und unterziehen ihre potenziellen DEA-
Kunden kontinuierlich der Prifung, dass ihre DEA-Kunden die nach § 19 Absatz 2
geforderten Vor- und Nachhandelsvorgaben (Delegierte Verordnung (EU) 2017/589)
einhalten.

(f)  Fur den technischen Zugang werden die Technischen Durchfiihrungsbestimmungen
jederzeit beachtet.

(3) DEA-Bereitsteller, die ihren DEA-Kunden gestatten, ihrerseits DEA fur Dritte zu ermoglichen,
stellen vor der Gewahrung eines solchen Zugangs sicher, dass ihr DEA-Kunde Uber Due-
Diligence-Verfahren fur diese Dritten verflgt, die mit den in Absatz 2 Buchstaben (c) und (d)
beschriebenen Verfahren mindestens gleichwertig sind.

(4) Die Gewahrung eines geforderten Zugangs (Sponsored Access) bedarf der Erlaubnis der
Borsengeschaftsfiihrung. Voraussetzung fir die Erlaubnis ist neben den allgemeinen
Voraussetzungen nach Absatz 2 ferner, dass

(a) ausschlieBlich der DEA-Bereitsteller berechtigt ist, die Parameter fir die Vorhandels- und
Nachhandelskontrollen fir den DEA-Kunden festzulegen oder zu andern und

(b) die von der EEX festgesetzten Parameter flir Risikokontrollen und Handelslimite beachtet
werden.
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(5) Der Borsenteilnehmer hat vertraglich sicher zu stellen und ist fur die Einhaltung der
borsenrechtlichen Vorschriften durch den DEA-Kunden und die fir ihn tatigen Personen
verantwortlich.

(6) Die Borsengeschaftsfliihrung kann einen direkten elektronischen Zugang bei Verstoflen gegen
gesetzliche Regelungen oder bdrsenrechtliche Vorschriften sowie dann aussetzen oder
beenden, wenn eine Beeintrachtigung des ordnungsgemalien Bdrsenhandels oder der
ordnungsgemafien Borsengeschaftsabwicklung droht.

(7) EEX wird die Informationen Uber DEA der Borsenaufsichtsbehodrde mitteilen und — sofern fur
den Borsenteilnehmer nach § 77 Absatz 2 WpHG geboten — zugleich die diesem gegeniber
der Borsenaufsichtsborde obliegende Meldepflicht erflllen.

§ 21 Sonstiger elektronischer Zugang fiir Kunden von Bérsenteilnehmern

Borsenteilnehmer, die ihren Kunden elektronische Zugange zu den Handelssystemen der EEX

| gewahren, die nicht von § 19 Absatz 4 (ORS) oder § 20 (DEA) erfasst sind, haben dies der
Borsengeschaftsfiihrung anzuzeigen. In diesen Fallen hat der Bdrsenteilnehmer vertraglich
sicherzustellen, dass nur solche Personen Auftrage in die Handelssysteme der EEX eingeben,
andern oder l6schen, die persdnlich zuverlassig sind und Uber die erforderliche berufliche

| Qualifikation verfugen. Der Borsenteilnehmer ist dafur verantwortlich, dass ven-diese Zugange
nur zweckentsprechend und entsprechend den bérsenrechtlichen Vorschriften genutzt werden.
Im Falle einer Missachtung dieser Anforderungen wird die Borsengeschaftsfihrung die Nutzung
dieser Zugange einschranken oder untersagen.

§ 22 Zulassung von Borsenhandlern

Borsenhandler sind von der EEX zuzulassen, wenn sie nach den Bestimmungen der
Zulassungsordnung zuverlassig sind und die hierfur notwendige berufliche Eignung haben.

§ 23 Zulassung von Handlerassistenten

(1) Personen, die berechtigt sein sollen, fur einen zugelassenen Borsenteilnehmer an der EEX am
Handel teilzunehmen ohne den Nachweis der fachlichen Eignung erbracht zu haben
(Handlerassistenten), kdnnen einmalig langstens fir die Dauer von 6 Monaten von der EEX
zugelassen werden, wenn sie zuverlassig sind, nur unter Aufsicht und nach Anweisung eines
bestimmten zugelassenen Bdrsenhandlers (verantwortlicher Borsenhandler) stehen und nur
soweit die Zulassung des verantwortlichen Bdrsenhandlers reicht, am Bdrsenhandel an der
EEX teilnehmen. Die Borsengeschaftsfuhrung kann fir die Dauer der Corona-Pandemie die
bestehende Zulassung eines Handlerassistenten langstens bis zum 30. September 2020
verlangern.

(2) Handlerassistenten konnen jeweils nur einem verantwortlichen Borsenhandler zugeordnet
werden. Einem verantwortlichen Boérsenhandler kdnnen maximal drei Handlerassistenten
zugeordnet werden. Der verantwortliche Bdrsenhandler ist fur alle Eingaben des ihm
zugeordneten Handlerassistenten verantwortlich; sie gelten gegenlber der Bérse als in seinem
Namen abgegeben.
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(3) Die Regeln des Abschnittes 2.2 Uber Beendigung und Ruhen einer Zulassung als Handler,
Handelsausschluss gelten entsprechend fir Handlerassistenten. Ferner erlischt die Zulassung
eines Handlerassistenten mit Beendigung der Zulassung des verantwortlichen Bérsenhandlers
oder mit Ablauf der unter Absatz 1 genannten Frist.

2.2 Beendigung und Ruhen einer Zulassung, Handelsausschluss

§ 24 Verzicht auf die Borsenzulassung, Ricknahme und Widerruf der
Borsenzulassung

1) Ein Borsenteilnehmer oder ein Borsenhandler kann durch schriftliche Erklarung gegentber der
EEX auf die Zulassung verzichten. Der Verzicht kann sich auf einzelne Produkte beschranken.

(2) Die Bodrsengeschaftsfuhrung kann die Zulassung eines Borsenteilnehmers oder
Borsenhandlers ganz oder teilweise zuricknehmen, wenn bei ihrer Erteilung eine der
Zulassungsvoraussetzungen nicht vorgelegen hat.

(3) Die Bodrsengeschaftsfihrung kann die Zulassung eines Borsenteilnehmers oder
Borsenhandlers ganz oder teilweise widerrufen, wenn eine dieser Voraussetzungen
| nachtraglich weggefallen ist, der Borsenteilnehmer die demUnternehmenihm gegenlber
festgesetzten Sicherheitsleistungen oder taglichen Abrechnungszahlungen oder die sonst nach
den Handelsbedingungen oder den jeweiligen Clearing-Bedingungen geschuldeten
Lieferungen oder Zahlungen und Entgelte nicht fristgerecht erbringt. Das gleiche gilt bei
wiederholten wesentlichen Verstéllen gegen das Regelwerk der EEX. Auch wenn ein
Borsenteilnehmer wiederholt das Order-Transaktions-Verhaltnis im Sinne des § 26a BorsG

i.V.m. § 46 nicht einhalt, kann die Geschaftsfihrung die Zulassung widerrufen.

(4) Die ECC AG oder ein Clearing-Mitglied der ECC AG kdnnen einen Antrag auf Anordnung des
Widerrufs der Zulassung stellen.

(5) Erlischt die Zulassung eines Borsenteilnehmers an der EEX, so erlischt auch die Zulassung der
fur diesen Borsenteilnehmer handelnden Borsenhandler.

§ 25 Folgen von Verzicht, Riicknahme und Widerruf

Wird auf die Bodrsenzulassung ganz oder teilweise verzichtet oder wird sie durch die
Bdrsengeschaftsfuhrung ganz oder teilweise zurickgenommen oder widerrufen, ist der
Borsenteilnehmer zur Erflllung noch offener Spotmarktgeschafte sowie zur Glattstellung oder
zur Ubertragung der von der MalRnahme betroffenen PeositionenTerminmarkipositionen auf
andere Borsenteilnehmer innerhalb einer von der Borsengeschaftsfiihrung gesetzten Frist
verpflichtet; ferner muss er alle, in den Handelssystemen vorhandenen Auftrage und Quotes
im-betreffenden-Handelssystem-annullieren|oschen und darf keine neuen Positionen eréffnen.
Der Borsenteilnehmer hat daflir Sorge zu tragen, dass seine Kunden ihre Positionen auf einen
anderen Borsenteilnehmer Ubertragen kdénnen. Falls der Boérsenteilnehmer diesen
Anforderungen nicht fristgerecht nachkommt, kann die Borsengeschaftsfliihrung die Auftrage
und Quotes |oschenannulieren und die Positionen glattstellen. Die Borsenzulassung erlischt
bei Verzicht erst nach Eintritt der in diesem Absatz genannten Voraussetzungen und Erfullung
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aller Verpflichtungen gegeniber der ECC AG beziehungsweise dem zustandigen Clearing-
Mitglied.

§ 26 Ruhen der Borsenzulassung

(1) Besteht der begrindete Verdacht, dass eine der Zulassungsvoraussetzungen nicht vorgelegen
hat oder nachtraglich weggefallen ist, kann die Bodrsengeschaftsfiihrung das Ruhen der
Zulassung des Bdrsenteilnehmers oder Bérsenhandlers ganz oder teilweise fir die Dauer von
langstens sechs Monaten anordnen. Das Ruhen der Zulassung eines Bérsenteilnehmers kann
auch fur die Dauer des Zahlungsverzuges mit falligen Entgelten angeordnet werden.

(2) Auch fur den Fall, dass der Bérsenteilnehmer oder ein fur ihn handelnder Borsenhandler gegen
Bestimmungen des Borsengesetzes oder des Regelwerkes der EEX verstofit oder die ihm
gegenuber festgesetzten Sicherheitsleistungen oder taglichen Abrechnungszahlungen oder die
nach den Handelsbedingungen oder den jeweils gultigen Clearing-Bedingungen geschuldeten
Lieferungen, Zahlungen oder Entgelte nicht fristgerecht erbringt, kann die
Borsengeschaftsfiihrung bei Nichtzahlung fur die Dauer des Verzugs, in den Gbrigen Fallen
langstens jedoch flir die Dauer von 6 Monaten das Ruhen der Zulassung eines
Borsenteilnehmers oder des fur ihn handelnden Borsenhandlers anordnen. Das gleiche gilt,
wenn ein Boérsenteilnehmer das Order-Transaktions-Verhaltnis im Sinne des § 26a BorsG
i.V.m. § 46 nicht einhalt.

(3) Die ECC AG oder ein Clearing-Mitglied der ECC AG kénnen einen Antrag auf Anordnung des
Ruhens der Zulassung stellen.

(4) Fir die Dauer des Ruhens der Zulassung des Borsenteilnehmers ruht das Recht zur Teilnahme
am Bdrsenhandel der EEX flr dessen gemall § 20 zum Handel zugelassene Bdrsenhandler;
die betroffenen Bdrsenhandler mussen ihre Auftrage und Quotes |0schenannulieren und
dirfen keine neuen Geschafte abschlielren oder Positionen eréffnen. Der Borsenteilnehmer hat
unter Aufsicht der EEX bestehende Positionen glattzustellen oder zu Ubertragen.

(5) Auf Antrag des Borsenteilnehmers kann die Bérsengeschéaftsfihrung in eigenem Ermessen das
Ruhen der Zulassung des Bodrsenteilnehmers anordnen. Die Dauer des Ruhens sollte einen
Zeitraum von einem Jahr nicht Uberschreiten. Wahrend der Dauer des Ruhens entstehen flr
den Boérsenteilnehmer keine Jahresentgelte; technische Entgelte nur, wenn entsprechende
Anbindungen  aufrecht erhalten bleiben. Absatz4 gilt entsprechend. Die
Bdrsengeschaftsfihrung wird auf Antrag des Bérsenteilnehmers das Ruhen der Zulassung vor
Ablauf des nach Satz 1 angeordneten Zeitraums wieder aufheben, sofern die
Zulassungsvoraussetzungen wieder vorliegen.

§ 27 Emergency-Member-Stop

(1) Ein Clearing-Mitglied der ECC AG kann einen Antrag auf zeitweisen Ausschluss (i.d.R. nur fir
die Dauer von funf Tagen) vom Handel eines von ihm betreuten Bérsenteilnehmers von allen
Markten der EEX auch durch eine entsprechende Eingabe in das Handelssystem der EEX
stellen (Emergency-Member-Stop), wenn dieses Clearing-Mitglied eine Vereinbarung Uber die
Zulassigkeit und Duldung dieser MaRnahme mit diesem Boérsenteilnehmer getroffen hat.
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Zugleich erklart das Clearing-Mitglied, dass es nicht mehr bereit ist, weitere Geschafte dieses
Borsenteilnehmers an den Markten der EEX zu clearen.

(2) Das Clearing-Mitglied, das die Funktionalitat des Emergency-Member-Stops genutzt hat, ist,
wenn die Voraussetzungen fir die Benutzung des Emergency-Member-Stops weggefallen
sind, verpflichtet, unverziiglich durch entsprechende Eingabe in das Handelssystem der EEX
(Deaktivierung des Emergency-Member-Stops) alle fur die Ermdglichung des Handels des
betroffenen Borsenteilnehmers an den Markten der EEX erforderlichen Antrdge und
Erklarungen abzugeben.

(3) Das Clearing-Mitglied, das den Emergency-Member-Stop aktiviert hat, ist verpflichtet, der
Borsengeschaftsfiihrung unverziglich noch am gleichen Bérsentag fur jeden Einzelfall eine
schriftliche Begrindung fir die Aktivierung des Emergency-Member-Stops zu Ubermitteln.
Diese Dokumentation soll Angaben zum Sachverhalt, den Griinden und den voraussichtlichen
Zeitpunkt der Deaktivierung des Emergency-Member-Stops enthalten.

| (4) Bei Aktivierung des Emergency-Member-Stops wird die Bérsengeschéaftsfuhrung unmittelbar
das Ruhen der Borsenzulassung des betroffenen Bdrsenteilnehmers fir den Zeitraum
anordnen, bis das Clearing-Mitglied gegeniuber der Bodrsengeschaftsfiihrung durch
Deaktivierung des Emergency-Member-Stops erklart, dass es wieder bereit ist, das Clearing
von Geschaften des betroffenen Borsenteilnehmers durchzufihren.

(5) Fir die Dauer des Ruhens der Boérsenzulassung nach Absatz1 unterbindet das
Handelssystem T7, dass weitere Auftrage des betroffenen Borsenteilnehmers in das
Handelssystem eingegeben werden kénnen. Zudem werden bereits im System befindliche
Auftrage geldscht. Andere Handelssysteme verfigen nicht Uber diese Funktionalitat.
Unbeschadet davon ist der betroffene Borsenteilnehmer ab der Anordnung des Ruhens der
Bdrsenzulassung nicht mehr berechtigt, an der EEX Auftrdge einzugeben oder Geschéafte
abzuschlief’en sowie Eingaben zur Positionsverwaltung gemaf § 42 der Handelsbedingungen
zu tatigen.

§ 28 Handelsausschluss

(1) Sofern ein zum Handel an der EEX zugelassener Borsenteilnehmer, der Clearing-Mitglied der
ECC AG ist, die ihm gegenuber festgesetzte Sicherheitsleistung, tagliche Abrechnungszahlung
oder eine sonstige fallige Zahlung nicht fristgerecht erbringt, kann der Bérsenteilnehmer sowie
alle angeschlossenen Nicht-Clearing-Mitglieder auf Antrag der ECC AG durch Entscheidung
der Bérsengeschéftsfihrung fir die Dauer der Nichtleistung vom Handel an der EEX ganz oder
teilweise ausgeschlossen werden.

(2) Sofern ein zum Handel an der EEX zugelassener Borsenteilnehmer, der Nicht-Clearing-Mitglied
der ECC AG ist, die ihm gegenuber festgesetzte Sicherheitsleistung, tagliche
Abrechnungszahlung oder eine sonstige fallige Zahlung nicht fristgerecht erbringt, gilt Absatz 1
entsprechend. Leistet ein solches Nicht-Clearing-Mitglied die seinem Clearing-Mitglied
geschuldeten Zahlungen sowie Pramien und Entgelte, die ihre Grundlage in den
Handelsbedingungen der EEX oder den Clearing-Bedingungen der ECC AG haben, nicht
fristgerecht, so kann die Bdrsengeschaftsfihrung das Nicht-Clearing-Mitglied auf Antrag der
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ECC AG oder des ihn betreuenden Clearing-Mitgliedes fur die Dauer der Nichtleistung vom
‘ Handel an der EEX ganz oder teilweise ausschlielen.

(3) Liegen die sonstigen Voraussetzungen fur die Zulassung als Bérsenteilnehmer nicht mehr vor,
kann die Bérsengeschaftsfihrung den Bérsenteilnehmer ganz oder fir einzelne Produkte oder
Markte vom Handel ausschlie3en.

§ 29 Folgen des Handelsausschlusses

(1 Ist ein Nicht-Clearing-Mitglied vom Handel ausgeschlossen, kann das ihn betreuende Clearing-
Mitglied, sowie die ECC AG bei der Bdrsengeschaftsfihrung die Glattstellung der Positionen
und die Léschung von Auftragen dieses Nicht-Clearing-Mitgliedes beantragen. Ist ein Clearing-
Mitglied, das zugleich Bérsenteilnehmer ist, vom Handel ausgeschlossen, kann die ECC AG
bei der Bdrsengeschaftsflhrung die Glattstellung der Positionen und die Ldschung von
Auftragen dieses Clearing-Mitgliedes beantragen. Wird ein Clearing-Mitglied der ECC AG nach
den Vorschriften dieses Abschnitts vom Handel ausgeschlossen, dirfen die ihm
angeschlossenen Nicht-Clearing-Mitglieder nur solange vom Handel ausgeschlossen bleiben,
bis sie Uber ein anderes Clearing-Mitglied wieder am Handel der EEX teilnehmen kénnen. Das
Recht zum Widerruf der Zulassung bleibt unberuhrt.

(2) Wird ein Borsenteilnehmer vom Handel in einzelnen oder allen Produkten ausgeschlossen,
muss der Bodrsenteilnehmer alle seine Gebote, Auftrdge und Quotes in den betreffenden
Produkten annullieren und darf keine neuen Gebote, Auftrage oder Quotes fir die betreffenden
Produkte in die Handelssysteme der EEX einstellen.

2.3 Liquiditatsbereitstellung durch Market-Maker und Liquidity-Provider

§ 30 Voraussetzung und Begriffsbestimmung

(1) Die Bdorsengeschaftsfuhrung kann fir einzelne Produkte oder Markte der EEX bestimmen, dass
und wie der Handel mit dem oder den jeweiligen Produkten durch Market-Maker bzw. Liquidity-
Provider mit Liquiditat versorgt werden soll.

(2) Liquiditatsversorgung der EEX durch Market-Making ist die angezeigte Bereitschaft eines
Borsenteilnehmers, an der EEX auf kontinuierlicher Basis durch den An- und Verkauf von
Produkten unter Einsatz des eigenen Kapitals Handel fir eigene Rechnung zu von ihm
gestellten Kursen zu betreiben (Market-Maker). Market-Maker werden von der
Borsengeschaftsflihrung nach MalRRgabe der folgenden Bestimmungen durch Verwaltungsakt
als Market-Maker zugelassen.

(3) Die Versorgung mit Liquiditat, die nicht im Rahmen der Zulassung als Marker-Maker erfolgt, ist
die Bereitschaft eines Unternehmens, an der EEX auf kontinuierlicher Basis durch den An-
und/oder Verkauf von Produkten unter Einsatz des eigenen Kapitals Handel fir eigene
Rechnung zu von ihm gestellten Kursen zu betreiben (Liquidity-Provider). Liquidity-Provider
werden von der Borsengeschaftsfiihrung nach MalRgabe der folgenden Bestimmungen durch
Verwaltungsakt als Liquidity-Provider zugelassen oder durch privatrechtliche Vereinbarungen
verpflichtet.
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§ 31 Zulassung als Market-Maker

(1 Ein Borsenteilnehmer kann die Zulassung als Market-Maker fur ein oder mehrere Produkte
beantragen, wenn im Handel mit dem oder den jeweiligen Produkten aufgrund einer
Entscheidung der Bodrsengeschaftsfihrung ein Market-Making durchgefihrt wird. In dem
Antrag sind die Bérsenhandler zu benennen, die fur die Erflllung seiner Market-Maker-Pflichten
verantwortlich sein sollen sowie die Produkte zu bezeichnen, fir die der Antragsteller Market-
Maker sein will.

(2) Die Borsengeschaftsfuhrung erteilt dem Borsenteilnehmer die beantragte Market-Maker-
Zulassung, wenn die Voraussetzungen nach Absatz 1 vorliegen. Hat die
Borsengeschaftsfiihrung Zweifel, dass ein von dem Antragsteller benannter Bérsenhandler
Uber die nétigen Handelskenntnisse zur Erfullung der Market-Maker-Pflichten verfugt, kann sie
vom Antragsteller weitere Nachweise der erforderlichen fachlichen Kenntnisse des
Bdrsenhandlers verlangen.

(3) Die Market-Maker-Zulassung ist vom Bestand der Zulassung als Borsenteilnehmer abhangig.

(4) Ein zugelassener Market-Maker kann auf seine Market-Maker-Zulassung jederzeit durch
schriftliche Mitteilung gegenlber der EEX insgesamt oder fir bestimmte Produkte verzichten.
Der Market-Maker ist ab dem fiinften Borsentag, der auf den Zugang der Mitteilung folgt, nicht
mehr berechtigt und verpflichtet, fir die betroffenen Produkte Quotes zu stellen.

(5) Wird eine Market-Maker-Zulassung erneut flr Produkte beantragt, flr die sie zuvor verzichtet
worden war, kann die EEX eine Wartefrist von mindestens zehn Boérsentagen vorschreiben.

(6) Die Bérsengeschéftsfuhrung kann die Market-Maker-Zulassung widerrufen, wenn der Market-
Maker seine Verpflichtungen nach Abmahnung nicht erfullt.

§ 32 Pflichten von Market-Makern

(1) Ein nach § 31 Absatz 1 zugelassener Market-Maker ist verpflichtet, in dem von der
Bdrsengeschaftsfihrung bestimmten Umfang limitierte Auftrage sowohl fir die Nachfrage- als
auch die Angebotsseite in das Handelssystem der EEX einzustellen (insbesondere durch
Quotes) und zu diesen Preisen Geschéaftsabschlisse zu tatigen. Er muss wahrend der
Bdrsenzeit immer erreichbar sein.

(2) Die Borsengeschéftsfuhrung kann im Interesse geordneter Marktverhadltnisse weitere
Anforderungen an die nach § 31 Absatz 1 zugelassenen Market-Maker stellen. Insbesondere
kann sie eine maximale oder minimale Preisspanne (Maximum Spread oder Minimum Spread)
zwischen Nachfrage- und Angebotspreisen, eine Mindestkontraktgréfie auf der Nachfrage- und
Angebotsseite, eine minimale Haltedauer von Quotes und eine minimale Quotierungsdauer im
Handelssystem der EEX festsetzen. Die Einzelheiten sind vertraglich niederzulegen; die
Borsengeschaftsflihrung ist berechtigt, nach naherer Bestimmung in den Vereinbarungen die
Einhaltung dieser Verpflichtungen durchzusetzen.
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§ 33 Besondere Bestimmungen bei Market-Making-Strategien

(1 Ein Bérsenteilnehmer der Algorithmischen Handel betreibt, ist verpflichtet, jederzeit zu
Uberprifen, ob er fir ein Produkt, das nach § 2 Absatz 4 WpHG Finanzinstrument ist, eine
Market-Making-Strategie im Sinne von § 80 Absatz 5 WpHG verfolgt. Eine Market-Making-
Strategie ist gegeben, wenn ein Bérsenteilnehmer auf eigene Rechnung

= an mindestens der Halfte der Handelstage in einem Monat und
= mindestens 50 % der taglichen Handelszeit,

zeitgleich Kauf- und Verkaufsauftrage zu Preisen in das Orderbuch einstellt,
= die maximal 50 % voneinander abweichen und

= deren Spread maximal dem von der Borsengeschaftsflihrung fliir das betreffende Produkt
insoweit festgelegten Spread entspricht.

Die Bérsengeschaftsfiihrung legt diese Spreads fest und gibt diese und deren Anderungen
bekannt. Kauf- und Verkaufsauftradge gelten dann als zeitgleich, wenn sie so gestellt werden,
dass sie gleichzeitig im Orderbuch aufgeftihrt sind.

(2) Stellt ein Borsenteilnehmer fest, dass er eine Market-Making-Strategie verfolgt, hat er die
Bdrsengeschaftsfuhrung sofort zu informieren und einen Antrag auf Zulassung als Market-
Maker zu stellen.

(3) Die Bérsengeschaftsfihrung lasst einen Borsenteilnehmer, der eine Market-Making-Strategie
verfolgt, als Market-Maker auf Antrag zu oder, wenn sie davon Kenntnis erlangt, dass dieser
Bdrsenteilnehmer die in Absatz 1 genannten Voraussetzungen erflillt. Mit erfolgter Zulassung
hat der Borsenteilnehmer, auf eigene Rechnung

* an mindestens der Halfte der Handelstage in einem Monat und
» mindestens 50 % der taglichen Handelszeit,

zeitgleich Kauf- und Verkaufsauftrage innerhalb der Spreads nach Absatz 1 in das Orderbuch
einzustellen.

(4) Die Market-Maker-Zulassung ist vom Bestand der Zulassung als Bdrsenteilnehmer abhangig.

(5) Die Bérsengeschéftsfuhrung kann die Market-Maker-Zulassung widerrufen, wenn der Market-
Maker seine Verpflichtungen nach Abmahnung nicht erfillt. Sie kann dem Bdrsenteilnehmer
zeitweilig oder dauerhaft untersagen, erneut eine Market-Making-Strategie zu verfolgen.

§ 34 Zulassung als Liquidity-Provider

(1) Ein Bdrsenteilnehmer kann eine Zulassung als Liquidity-Provider fur ein oder mehrere Produkte
beantragen, sofern im Handel mit dem oder den jeweiligen Produkten aufgrund einer
Entscheidung der Bérsengeschéaftsfihrung Liquidity-Provision durchgefiihrt wird. In dem Antrag
sind die Borsenhandler zu benennen, die fur die Erfullung seiner Liquidity-Provider-Pflichten
verantwortlich sein sollen sowie die Produkte zu bezeichnen, fir die der Antragsteller als
Liquidity-Provider zugelassen werden will.
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(2) Die Borsengeschéaftsfuhrung erteilt dem Borsenteilnehmer die beantragte Liquidity-Provider-
Zulassung, wenn die Voraussetzungen nach Absatz 1 vorliegen. Hat die
Borsengeschaftsfiihrung Zweifel, dass ein von dem Antragsteller benannter Bérsenhandler
Uber die nétigen Handelskenntnisse zur Erflllung der Liquidity-Provider-Pflichten verfiigt, kann
sie vom Antragsteller weitere Nachweise der erforderlichen fachlichen Kenntnisse des
Borsenhandlers verlangen.

(3) § 31 Absatze 3 bis 5 gelten flr die Zulassung als Liquidity-Provider entsprechend.

(4) Unbeschadet der Absatze 1 und 2 kann der Trager der Boérse mit Unternehmen privatrechtliche
Vereinbarungen Uber die Bereitstellung von Liquiditat vereinbaren.

§ 35 Pflichten von zugelassenen Liquidity-Providern

(1) Ein nach § 34 Absatz 1 zugelassener Liquidity-Provider ist verpflichtet, in dem von der
Borsengeschaftsflihrung bestimmten Umfang

(a) limitierte Auftrage flr sowohl die Nachfrage- als auch die Angebotsseite (insbesondere
durch Quotes) oder

(b) einseitig limitierte Auftrage fur die Nachfrage- oder Angebotsseite

in das Handelssystem der EEX einzustellen und zu diesen Geschéaftsabschlisse zu tatigen. Er
muss wahrend der Bérsenzeit immer erreichbar sein. Die Borsengeschaftsfiihrung kann im
Interesse geordneter Marktverhaltnisse weitere Anforderungen an die nach § 34 Absatz 1
zugelassenen Liquidity-Provider stellen.

(2) Die Einzelheiten sind in den mit den Liquidity-Providern abzuschlieRenden Vertragen
niederzulegen; die Bérsengeschaftsfihrung ist berechtigt, nach naherer Bestimmung in den
Vereinbarungen die Einhaltung der Verpflichtungen durchzusetzen.

24 Zulassung von Institutionen mit 6ffentlichem Auftrag

§ 36 Zulassung als Auktionator

(1) Juristische Personen des privaten oder offentlichen Rechts kdnnen durch die Borse als
Auktionator zugelassen werden, um den Staat, der sie bestellt hat, in der Primarauktion Uber
Zertifikate gemal der Auktionsverordnung zu vertreten (Auktionator). Ein Auktionator wird nur
in seiner Eigenschaft als Vertreter der ihn bestellenden Mitgliedsstaaten, nicht auch als
Borsenteilnehmer, zugelassen.

(2) Die Primarauktion wird flr die Mitgliedstaaten durchgeflihrt, die einen Vertrag oder andere
vertragliche Regelungen mit EEX'® vereinbart haben, wonach EEX entsprechend den Artikeln
26(1) oder 30(1) der Auktionsverordnung als Auktionsplattform berufen oder entsprechend
Artikel 30(7) derselben Verordnung genutzt wird (,Service Contract®).

(3) Die Zulassung als Auktionator ist abhangig vom Vorliegen folgender Voraussetzungen:

15 ECC AG in ihrer Rolle als Clearing-System fiir die Versteigerung von Zertifikaten kann ebenfalls Partei des Vertrages sein.
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(a) Die juristische Person des privaten oder o6ffentlichen Rechts wurde von einem oder
mehreren Staaten entsprechend Artikel 22(1) der Auktionsverordnung bestellt und hat
entsprechend Artikel 23 (a) und (b) der Auktionsverordnung den Auftrag, Zertifikate zu
versteigern und die Versteigerungserldse im Namen des Mitgliedstaates
entgegenzunehmen;

(b) Die juristische Person des privaten oder 6ffentlichen Rechts muss von der ECC AG in
Ubereinstimmung mit den ECC Clearing-Bedingungen als Auktionator anerkannt sein.

(4) Die Zulassung als Auktionator ist bei der EEX schriftlich unter Verwendung der entsprechenden
EEX-Formulare zu beantragen. Die Borsengeschaftsfihrung wird ihre Entscheidung Uber die
Zulassung schriftlich bekannt geben.

(5) Der Auktionator hat die EEX unverzlglich (iber alle Anderungen der im Zulassungsprozess
gemachten Angaben und Uber alle anderen Umstande zu informieren, die sich potentiell auf
die Zulassung des Auktionators an der EEX auswirken.

(6) Mit der Zulassung als Auktionator wird dieser ausschlieBlich fir den ihn berufenden
Mitgliedstaat als Verkaufer von Zertifikaten in Primarauktionen handeln (Single Sided Auction).
Jede weitere Teilnahme des Auktionators am Handel an der EEX ist verboten.

(7) Der Antrag auf Zulassung als Auktionator beinhaltet die Zustimmung zu allen
Auktionskalendern, wie sie von der EEX gemaf Kapitel 111'® der Auktionsverordnung und dem
entsprechenden Service Contract nach Mitteilung der Stellungnahme der Kommission
entsprechend den Artikeln 11(1), 13(1), 14(2) und 32(4) der Auktionsverordnung festgelegt und
veroffentlicht wurden. Die vorbezeichnete Zustimmung umfasst alle spateren Anpassungen
eines bestehenden Auktionskalenders, die nach MalRgabe der Auktionsverordnung erlaubt
sind, ohne dass ein Erfordernis fur EEX besteht, eine weitere Bestatigung oder Stellungnahme
durch die Kommission einzuholen.

(8) Der Auktionator ist nicht berechtigt, selber Verkaufsauftrdge in das Handelssystem
einzustellen. Die im vorstehenden Absatz bezeichnete Zustimmung und der gemaf Kapitel ll|
der Auktionsverordnung bestehende Auktionskalender in seiner jeweils geltenden Fassung,
begrinden gemal Artikel 14 der Auktionsverordnung den Auftrag des Auktionators an EEX,
Zertifikate fur die den Auktionator berufenden Mitgliedsstaaten zu versteigern. Der Auktionator
ermachtigt EEX, Verkaufsauftrage in seinem Namen fur die ihn berufenden Mitgliedstaaten zu
Beginn der Gebotsphase entsprechend dem zuletzt wirksam erstellten Auktionskalender in das
Auktionssystem einzustellen.

§ 37 Rucknahme, Widerruf und Ruhen der Zulassung

(1) Ein Auktionator kann durch schriftliche Mitteilung an die EEX auf die Zulassung verzichten.

(2) Die Borsengeschaftsfiuihrung ist berechtigt, die Zulassung eines Auktionators zuriickzunehmen,
wenn eine oder mehrere der vorstehenden Zulassungsvoraussetzungen nachtraglich
weggefallen sind.

16 Kapitel 11l betreffend die opt-out Plattform
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(3) Die Borsengeschéftsfihrung ist berechtigt, die Zulassung eines Auktionators zu widerrufen,
wenn eine oder mehrere der vorstehenden Zulassungsvoraussetzungen nicht mehr erflllt sind.

(4) Besteht der begrindete Verdacht, dass eine oder mehrere der vorstehenden
Zulassungsvoraussetzungen zum Zeitpunkt der Zulassung nicht vorgelegen haben oder
nachtraglich nicht mehr vorliegen, kann die Bérsengeschéftsfiihrung das Ruhen der Zulassung
des Auktionators anordnen.

§ 38 Unanwendbarkeit der allgemeinen Regeln

Im Ubrigen finden die Bestimmungen der Abschnitte 2.1, 2.2 und 2.3 der Bérsenordnung keine
Anwendung auf die Zulassung eines Auktionators fur Primarauktionen.

2.5 Anerkennung von Non-Trading Brokern und Third Party Trading Venues

§ 39 Anerkennung als Non-Trading Broker

(1) Unternehmen kénnen von der Bdérsengeschaftsfiuhrung auch ausschliel3lich zur Nutzung der
Trade Registration Funktionalitdt durch Eingabe von Willenserklarungen zum Abschluss von
Geschaften im Auftrag und im Namen {(Erklarungsverireter-oder-Erklarungsbete)-von einem
oder mehreren Bdrsenteilnehmern entsprechend der Trade Registration Regelungen
anerkannt werden (Non-Trading Broker). Non-Trading Broker sind keine Bérsenteilnehmer im
Sinne des § 16 Absatz 1 und treten bei der Registrierung der Geschafte bei der EEX nicht an
die Stelle ihrer Auftraggeber und kdnnen keine eigenen Positionen erdffnen.

(2) Als Non-Trading Broker im Sinne dieser Vorschrift werden nur solche Unternehmen anerkannt,

(a) die eine Eigenkapitalausstattung von mindestens 50.000 € nachweisen. § 17 Abs. 3
Buchstabe (e) gilt entsprechend. EEX kann jederzeit den Nachweis einer héheren
Eigenkapitalausstattung oder die Gestellung von Sicherheiten verlangen, wenn sie dies
nach eigener Risikoanalyse fir notwendig halt;

(b) deren Geschaftsinhaber, soweit sie in der Rechtsform des Einzelkaufmanns betrieben
werden, bei anderen Unternehmen die Geschaftsleiter, persénlich zuverlassig sowie
fachlich geeignet sind; im Anerkennungsantrag sind vom Antragsteller diese
vertretungsberechtigten Personen zu benennen;

(c) die erfolgreich einen KYC-Prozess bei der EEX durchlaufen haben;

(d) die Uber den erforderlichen technischen Zugang zu der Trade Registration Funktionalitat
der EEX verfugen;

(e) die Personen benannt haben, die zur Nutzung der Trade Registration Funktionalitat
berechtigt sein sollen, wobei diese Personen personlich zuverlassig sowie fachlich
geeignet sein missen;

(f)  die garantieren,
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(i)  dass sie durch ihre interne Organisation sicherstellen, dass Transaktionen nur im
Namen von solchen Boérsenteilnehmern registriert werden, mit denen sie eine
entsprechende Vereinbarung geschlossen haben;

(i) diese Vereinbarung dem Non-Trading Broker uneingeschrankt das Haftungsrisiko
fur durch ihn verursachte fehlerhafte Registrierungen zuweist sowie

(i) der EEX, in einer von dieser bestimmten Form, eine fortlaufend zu aktualisierende
Liste von EEX Bérsenteilnehmern vorzulegen, mit denen sie eine entsprechende
Vereinbarung abgeschlossen haben; und

(iv) dass der Vorgang des Zusammenfuhrens von Auftrdgen in ihrem internen
Handelssystem nicht manipuliert werden kann.

(3) Non-Trading Broker, die nicht zugleich als Bérsenteilnehmer an der EEX zugelassen sind, sind
ausschlieBllich zur Eingabe von Geschaften, nicht aber zu deren Bestatigung berechtigt. Eine
Teilnahme am Bérsenhandel und das Halten eigener Positionen Gber die Trade Registration
Funktionalitat sind ausgeschlossen.

(4) Die Borsengeschaftsfiihrung kann die Anerkennung von Non-Trading Brokern auf bestimmte
Marktsegmente und Produkte beschranken.

(5) Die Borsengeschéftsfuhrung kann die Anerkennung als Non-Trading Broker jederzeit und mit
sofortiger Wirkung widerrufen, wenn einzelne Voraussetzungen der Anerkennung als Non-
Trading Broker nicht mehr vorliegen oder der Boérsengeschéaftsfihrung Tatsachen bekannt
werden, welche auf die Unzuverlassigkeit des Non-Trading Brokers schlielen lassen. Solche
Tatsachen sind insbesondere die Eingabe von Geschaften, zu deren Abschluss der Non-
Trading Broker nicht berechtigt gewesen ist. Der Widerruf der Anerkennung als Non-Trading
Broker eines Unternehmens ist den Borsenteilnehmern der EEX bekannt zu machen.

§ 40 Anerkennung als Third Party Trading Venue

(1) Unternehmen, die das Geschaft eines geregelten Marktes verwalten und/oder betreiben,
kénnen von der Bérsengeschaftsfihrung ausschliellich zur Nutzung der Trade Registration
Funktionalitat durch Eingabe von Geschaften im Auftrag und im Namen (Erklarungsvertreter
oder Erklarungsbote) von Bérsenteilnehmern entsprechend der Trade Registration Regelungen
anerkannt werden (Third Party Trading Venue). Ein geregelter Markt nach Satz 1 ist ein von
einem Marktbetreiber betriebenes und/oder verwaltetes multilaterales System, das die
Interessen einer Vielzahl von Dritten am Kauf und Verkauf von Waren und Termingeschéaften
mit Bezug auf Waren, Frachtsatzen, Emissionsberechtigungen, Klima- oder andere
physikalische Variablen, innerhalb des Systems und nach seinen nichtdiskretionaren Regeln in
einer Weise zusammenfluhrt oder das Zusammenfuhren férdert, die zu einem Vertrag in Bezug
auf Waren, Frachtsatzen, Emissionsberechtigungen, Klima- oder andere physikalische
Variablen fuhrt, die gemal den Regeln des Marktes zum Handeln zugelassen wurden.

(2) Als Third Party Trading Venue im Sinne dieser Vorschrift werden nur solche Unternehmen
anerkannt,
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(a) die Uber eine Erlaubnis ihrer jeweils zustdndigen nationalen Aufsichtsbehérde verfiigen
und von dieser darin Gberwacht werden, einen geregelten Markt zu betreiben;

(b) die mit der EEX AG oder einem gruppenangehorigen Unternehmen der EEX Gruppe eine
Kooperationsvereinbarung Uber die Registrierung von Geschaften geschlossen haben;

(c) die Uber den erforderlichen technischen Zugang zu der Trade Registration Funktionalitat
der EEX verfugen;

(d) die garantieren,

(i)  dass sie durch ihre interne Organisation sicherstellen, dass Transaktionen nur im
Namen von solchen Boérsenteilinehmern registriert werden, die bei ihnen als
Handelsteilnehmer zugelassen sind und

(i) der EEX eine fortlaufend zu aktualisierende Liste ihrer Handelsteilnehmer
vorzulegen, fir die die Trade Registration Funktionalitat genutzt werden soll sowie;

(i) dass sie uneingeschrankt das Haftungsrisiko fur durch sie verursachte fehlerhafte
Registrierungen tragen.

(3) Es besteht kein Anspruch auf Anerkennung als Third Party Trading Venue, insbesondere folgt
ein solcher nicht aus der Anerkennung anderer Unternehmen.

(4) Die Borsengeschaftsfliihrung kann die Anerkennung als Third Party Trading Venue jederzeit
und mit sofortiger Wirkung widerrufen, wenn einzelne Voraussetzungen der Anerkennung als
Third Party Trading Venue nicht mehr vorliegen oder der Bérsengeschéftsfiihrung Tatsachen
bekannt werden, welche auf die Unzuverlassigkeit des Third Party Trading Venue schliel3en
lassen. Solche Tatsachen sind insbesondere die Eingabe von Geschaften, zu deren Eingabe
die Third Party Trading Venue nicht berechtigt gewesen ist. Der Widerruf der Anerkennung als
Third Party Trading Venue ist den Borsenteilnehmern der EEX bekannt zu machen.

2.6 Zulassung, Ricknahme und Aussetzung von Produkten

§ 41 Zulassung von Produkten

(1) Die Borsengeschaftsfihrung entscheidet Uber die Zulassung von Produkten fur den Spot- und
Terminhandel an der EEX und legt — gegebenenfalls vorbehaltlich der erforderlichen
Zustimmung der Borsenaufsichtsbehérde — fest, auf welchem Handelssystem ein Produkt
eingefuhrt wird. Voraussetzung der Zulassung eines Produktes ist, dass ein geordneter Spot-
und Terminhandel zu erwarten ist. Das Nahere regeln die Handelsbedingungen der EEX.

(2) Produkte sind jeweils die an der Borse zum Handel auf einen bestimmten Basiswert
zugelassenen Spotmarkt-, Options- oder Future-Kontrakte. Basiswert ist das jeweilige
Bezugsobjekt des Produktes.

(3) Der Beschluss der Borsengeschéaftsfihrung Uber die Zulassung von Produkten zum
Bdrsenhandel an der EEX ist bekannt zu machen.

(4) Die Borsengeschaftsfihrung entscheidet Uber die Zulassung von Produkten zur Nutzung der
Trade Registration Funktionalitat. Bei Produkten, die ausschlie3lich fir die Registrierung von
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Geschéften eingefuihrt werden, legt sie die Kontraktspezifikationen fest. Das Nahere ist in den
Trade Registration Regelungen festgelegt.

§ 42 Ricknahme und Aussetzung der Produktzulassung

(1) Die Borsengeschaftsfiuhrung kann den Spot- oder Terminhandel in einem Produkt an der EEX
aussetzen, wenn der ordnungsgemalle Borsenhandel oder die ordnungsgemale
Bdrsengeschaftsabwicklung zeitweilig gefahrdet ist oder dies zum Schutz des Publikums
geboten erscheint. Die Borsengeschaftsfliihrung setzt in diesem Fall auch den Handel von mit
dem betreffenden Produkt verbundenen Derivaten im Sinne von Anhang | Abschnitt C Nummer
4 bis 10 der Richtlinie 2014/65/EU aus, wenn dies erforderlich ist, um die Ziele der Aussetzung
des Handels in dem zugrunde liegenden Produkt zu verwirklichen. Der ordnungsgemafe
Bdorsenhandel oder die ordnungsgemafle Bodrsengeschaftsabwicklung sind insbesondere
gefahrdet, wenn die Notierung eines Basiswertes ausgesetzt wird oder die EEX aus sonstigen
Grinden nicht mehr berechtigt ist, auf diesen Basiswert zu referenzieren. Die

| Borsengeschaftsfiihrung setzt den Handel in einem Produkt ferner dann aus, wenn die
Borsenaufsichtsbehérde oder die Bundesanstalt flir Finanzdienstleistungsaufsicht dies
anordnet.

(2) Die Boérsengeschaftsfiihrung kann die Zulassung von Produkten zum Spot- oder Terminhandel
an der EEX zurlicknehmen, wenn ein ordnungsgemaler Bdrsenhandel oder eine
ordnungsgemalle Bdorsengeschaftsabwicklung auf Dauer nicht mehr gewahrleistet erscheint.
Die Bodrsengeschaftsfihrung nimmt in diesem Fall auch die Zulassung von mit dem
betreffenden Produkt verbundenen Derivaten im Sinne von Anhang | Abschnitt C Nummer 4
bis 10 der Richtlinie 2014/65/EU zurlick oder setzt den Handel in diesen Derivaten aus, wenn
dies erforderlich ist, um die Ziele der Ricknahme der Zulassung des zugrunde liegenden
Produkts zu verwirklichen. Sie nimmt die Zulassung eines Produkts zum Handel ferner dann
zuruick, wenn die Borsenaufsichtsbehorde dies anordnet.

(3) Die Bdrsengeschaftsfiihrung kann in einem physisch zu erfiillenden Produkt anstelle einer
physischen Lieferung einen Barausgleich anordnen, wenn der ordnungsgemalfe Bérsenhandel
oder die ordnungsgemaRe Borsengeschaftsabwicklung gefahrdet ist."”

(4) Die Rlicknahme der Zulassung von Produkten oder die Aussetzung des Borsenhandels
insgesamt oder des Handels in einem Produkt sowie die Anordnung eines Barausgleichs ist
unverzuglich den Bodrsenteilnehmern bekannt zu geben. Die Boérsengeschaftsfiihrung
veroffentlicht samtliche MalRnahmen nach Absatz 1 und Absatz 2 unverzlglich auf der
Webseite der EEX und teilt dies der Bdrsenaufsichtsbehdrde und der Bundesanstalt fur
Finanzdienstleistungsaufsicht mit.

(5) Die Bdrsengeschaftsfuhrung informiert die Bdrsenaufsichtsbehdrde unverziglich, wenn sie
Kenntnis erhalt, dass an einem anderen Marktplatz der Handel von Produkten ausgesetzt oder
die Zulassung von Produkten zurickgenommen wurde, die auch an der EEX zum Handel
angeboten werden.

7 In Bezug auf Primarauktionen von Zertifikaten bleibt Artikel 48 der Auktionsverordnung unberihrt.
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(6) Wird der Spot- oder Terminhandel in bestimmten Produkten an der EEX ganz oder teilweise
ausgesetzt, kdnnen beziglich der ausgesetzten Produkte fir die Dauer der Aussetzung keine
weiteren Auftrage und Quotes eingegeben und im Terminhandel keine offenen Positionen
glattgestellt werden. Alle bestehenden Auftrdage und Quotes werden geléscht. Die
Wiederaufnahme des Handels in den ausgesetzten Produkten beginnt — sofern vorhanden -
mit einer Vorhandels- oder Aufrufphase. Die Bdrsengeschaftsfihrung kann im Falle einer
Aussetzung im Einzelfall abweichende Anordnungen erlassen.
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3. Borsenhandel
3.1 Allgemeine Bestimmungen fiir den Borsenhandel

§ 43 Vollelektronische Borse

(1 Die EEX ist eine vollelektronische Boérse. Sie verfiigt Uber elektronische Handelsplattformen fir
| den Abschluss von Spot- und Termingeschaften Uber AuftragsOrderbuchhandel und Trade
Registration.

(2) Auftrage sind Kauf- oder Verkaufsauftrage von Bérsenteilnehmern am Spotmarkt der EEX in
der Handelsart Fortlaufender Handel und Auktionshandel sowie an den Terminmarkten. Im
Auktionshandel kénnen die Auftrdge auch als Gebote bezeichnet werden. Quotes sind
gleichzeitig eingegebene, limitierte Kauf- und Verkaufsauftrage. Naheres regeln die
Handelsbedingungen der EEX.

(3) Bdrsenteilnehmer Ubermitteln Auftrage und Quotes von ihren jeweiligen Eingabestellen durch
elektronische Datenlbertragung an die Handelssysteme der EEX. Die Bérsengeschaftsfihrung
kann fir die Eingabe und Ldschung von Geboten und Auftragen andere Ubermittlungswege
zulassen; sie wird dies den Borsenteilnehmern in geeigneter Weise bekannt geben.

(4) Aus technischen Grinden kann die Bdrsengeschaftsfihrung den Zugang zu den
Handelssystemen der EEX fur einzelne oder alle Produkte zeitweilig fir einzelne oder fir alle
Borsenteilnehmer unterbrechen. Uber die Aufhebung der Unterbrechung entscheidet die
Borsengeschaftsflihrung. Die Unterbrechung des Zugangs zu den Handelssystemen der EEX
und deren Aufhebung muss den betroffenen Bdrsenteilnehmern in geeigneter Weise
unverzuglich bekannt gemacht werden.

§ 44 Vorhandelskontrollen

Die Handelssysteme der EEX flhren zur Sicherstellung eines ordnungsgemalien
Bdrsenhandels Vorhandelskontrollen durch. Die Obergrenzen fur die Vorhandelskontrollen
werden wie folgt bestimmt:

(a) Die Bérsengeschaftsfilhrung legt Obergrenzen fir die Ubermittlung von Nachrichten
(Ordereingabe, Orderanderung, Ldschung), die ein Borsenteilnehmer unter
Berlcksichtigung seiner technischen Anbindungswege (Schnittstelle, Session) an das
Handelssystem innerhalb eines bestimmten Zeitraums Ubermitteln kann, fest und macht
diese bekannt (,max message limits“). Bei Erreichen der Obergrenze wird die
Ubermittlung von Nachrichten verzégert.

| (b) Die Boérsengeschéftsfuhrung legt Obergrenzen fir im AufiragsOrderbuch gespeicherte
Auftrage und Quotes fest und macht diese bekannt. Die Obergrenzen bezeichnen eine
Hochstzahl von Auftrdgen und Quotes, die ein Teilnehmer unter Berucksichtigung seiner
technischen Anbindungswege (Schnittstelle, Session) in einem Produkt in das
AuftragsOrderbuch einstellen kann. Bei Erreichung einer Obergrenze durch einen
Bdrsenteilnehmer werden danach eingehende Auftrdge und Quotes vom jeweiligen
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Handelssystem der EEX zurlickgewiesen, bis die Anzahl der im AuftragsOrderbuch
gespeicherten Auftrage oder Quotes fur dieses Produkt unter einen von den
Borsengeschéaftsfuhrung festgelegten Schwellenwert gefallen ist. Soweit die Eingabe
eines Mass-Quotes zur Erreichung einer Obergrenze fuhrt, kann es systembedingt zu
einer Uberschreitung der Obergrenze kommen. Erst die danach eingehenden Auftrage
und Quotes werden in diesem Fall zurlickgewiesen. Die Bdrsenteilnehmer kénnen
individuell niedrigere Obergrenzen voreinstellen.

(c) Die Borsengeschaftsfuhrung legt Preisbander, innerhalb derer Auftrage mit einem Limit
eingegeben werden kénnen, fir die einzelnen Kontrakte fest (,price collars®). Ein Auftrag
oder Quote, dessen Limit aulRerhalb des festgelegten Preisbandes liegt, wird vom
jeweiligen Handelssystem der EEX zurlickgewiesen.

(d) Borsenteilnehmer missen eine Obergrenze fir den maximalen Auftragswert eines
Auftrags oder Quotes fur jeden Borsenhandler festlegen (,max order value®). Ein Auftrag
oder Quote, der den maximalen Auftragswert Uberschreitet, wird vom jeweiligen
Handelssystem der EEX zurlickgewiesen.

Borsenteilnehmer muissen eine Obergrenze fir die Anzahl von Kontrakten, die ein
Bdrsenhandler je Auftrag oder je Quote fur ein bestimmtes Produkt einstellen kann, festlegen
(,;order volume®). Ein Auftrag oder Quote, der die Hochstzahl von Kontrakten Uberschreitet, wird
vom jeweiligen Handelssystem der EEX zurlickgewiesen.

§ 45 Borsenpreis und Preisermittlung

(1) Borsenpreise kommen durch die Ausflhrung von Auftragen an der Bdrse zustande.
Borsenpreise werden nach naherer Bestimmung in den folgenden Absatzen transparent und
diskriminierungsfrei durch die Handelssysteme der EEX ermittelt.

(2) Bdrsenpreise mussen ordnungsmaflig zustande kommen und der wirklichen Marktlage des
Bdrsenhandels entsprechen. Die Bdrse hat geeignete Vorkehrungen zu treffen, um auch bei
erheblichen Preisschwankungen eine ordnungsgemalfe Ermittlung des Borsenpreises gemaf
§ 24 Absatz 2a und 2b BorsG sicherzustellen. Geeignete Vorkehrungen sind insbesondere
kurzfristige Anderungen des Marktmodells, die Unte