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1. Definition

1.1 Netzwerk des elektronischen Handelssystems

Das Netzwerk der von der European Energy Exchange (EEX) genutzten elektronischen
Handelssysteme EUREX T7, Trayport® Exchange Trading SystemS™ (“ETS”) und M7 Auction umfasst
die Gesamtheit aller in einzelnen Netzwerk-Knoten zusammengefassten Hardware-Elemente sowie
alle fur die Verbindung der Netzwerk-Knoten notwendigen Komponenten (Standleitungen zur
Telekommunikation etc.), die die technische Basis fur die Durchfuhrung des Handels an der EEX
schaffen.

Soweit Bodrsenteilnehmer_und Non-Trading Broker fur den Zugang zu einem System eine
Anbindungsalternative (vgl. Ziffer 1.3) wahlen, die ausschlieBlich auf dem Internet oder einer
Kombination von Standleitung und dem Internet basiert, umfasst das Netzwerk der EEX nicht die
Internetverbindungen.

1.2 EDV-System

| Das EDV-System der EEX umfasst neben dem Netzwerk des jeweiligen Handelssystems -auch die
lauffahig installiertem Borsenanwendung bzw. entsprechende Komponenten auf Teilnehmerseite.

1.3 Anbindungsalternativen

Anbindungsalternativen sind Moéglichkeiten der technischen Verbindungen zwischen dem Netzwerk

| der EEX und den Teilnehmer-Frontend-Systemen der Bérsenteilnehmer und Non-Trading Broker. Die
in diesem Abschnitt dargestellten Anbindungsalternativen kdnnen auch in Kombination miteinander
vom Kunden bestellt und betrieben werden.

1.3.1  Netzwerkzugang

Die EEX stellt systemabhangig verschiedene Netzwerkverbindungstypen zur Verfugung, die in
Kombination mit entsprechenden Verbindungsoptionen zur Anbindung an die Borsensysteme genutzt
werden konnen

Bérsenteilnehmer und Non-Trading Broker kdénnen zwischen den folgenden Alternativen zur
Anbindung an die Handelssysteme der EEX wahlen:

1o X a y amabhanala ve Niadana Ne

= Verbindungstypen:

o Standleitungen: Es werden Verbindungen mit service-orientierten Bandbreiten auf
physikalischen Leitungen zur Verfigung gestellt.
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o iAccess (VPN): Es wird eine Punkt-zu-Punkt Verbindung Uber das offentliche Internet mit
einem IPSec verschlisselten Tunnel zwischen dem Teilnehmernetzwerk und einem Access-
Point der Borse aufgebaut (virtuelles privates Netzwerk — VPN).

o Native Internet: Die Anbindung erfolgt Uber eine nicht speziell verschllisselte
Internetverbindung und ist nutzbar in Verbindung mit Services, die einen eigenen,
abgeschlossenen Verschlisselungsmechanismus zum Datentransfer verwenden (z.B.:
Eurex Trader GUI, Common Report Engine)

= Verbindungsoptionen:

o Standardanbindung (2 Standleitungen): Die Verbindungsoption wird sinnvollerweise mit
getrennter Wegefiihrung geschaltet, beziehungsweise von zwei verschiedenen Providern
angemietet.

o Combined: Die Anbindung des Boérsenteilnehmers bzw. Non-Trading Brokers erfolgt bei
Combined Uber eine Standleitung und eine Internet-Backup-Verbindung, deren technische
Ausgestaltung einer Internet-Verbindung mit iAccess entspricht. Beim Ausfall der
Standleitung steht als Alternative fir die Anbindung an das EEX-System das Internet zur
Verflgung. Der Failover erfolgt automatisch.

o iAccess: Die Anbindung des Borsenteilnehmers bzw. Non-Trading Brokers erfolgt bei iAccess
ausschlielllich Gber das Internet. Die Auswahl des Providers sowie die Realisierung der
Anbindung liegen in der Verantwortung des Borsenteilnehmers bzw. Non-Trading Brokers.
Die Verflugbarkeit und Performance werden von dem durch den Bérsenteilnehmer bzw. Non-
Trading Broker ausgewahlten Internet-Provider bestimmt und gewahrleistet. Die EEX wird
den Uber das Internet theoretisch moglichen Datendurchsatz technisch auf die Bandbreite
der anderen Anbindungsalternativen drosseln, um fir alle Anbindungsalternativen
vergleichbare Zugangszeiten zum EEX-System sicherzustellen.

| Auf Seiten der Borsenteilnehmer_und Non-Trading Broker ist die Installation eines Teilnehmer-
Frontend-Systems erforderlich. Die EEX stellt die bodrsenseitige Internet-Erreichbarkeit mit
ausreichender Verfugbarkeit und entsprechender Sicherheit, Authentifizierung der Bérsenteilnehmer
| bzw. Non-Trading Broker und eine Firewall-Infrastruktur zur Verfigung.

Boérsenteilnehmer mit dem Clearing-Status Direct-Clearing-Member (DCM) und General-Clearing-
Member (GCM) werden ausschliel3lich Uber Standard oder Combined an die Systeme der EEX
angebunden.

1.3.2  Service-orientierte Kanale auf Standleitungen/VPN-Verbindungen

Abhangig vom verwendeten Handelssystem sind bestimmte Dienste auf Standleitungen bzw. VPN-
Verbindungen mittels separater, service-orientierter Kanale mit einer bestimmten Bandbreite
verfugbar.
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1.3.3 Zugangsvarianten fiir Kunden-Borsenteilnehmer und Non-Trading
Broker

= EUREX T7: Die Anbindung des Borsenteilnehmers und Non-Trading Brokers an eine grafische
Benutzeroberflache (Eurex T7 Trader GUI, Eurex WebTrading Service) erfolgt tGiber das Internet
oder den service-orientierten Kanal auf einer Standleitung/VPN-Verbindung. Auf Seiten des
Borsenteilnehmers bzw. Non-Trading Brokers ist eine Workstation je Arbeitsplatz erforderlich,
die mittels Internet an ein Multi-Member-Frontend-System, das die EEX betreibt,
angeschlossen wird. Ein Firewall-Konzept und ein beim Boérsenteilnehmer bzw. Non-Trading
Broker einzusetzender personenbezogener Secure ID Token, der dem Borsenteilnehmer bzw.
Non-Trading Broker von der EEX je Handler zur Verfugung gestellt wird, bzw. die Verwendung
eines SchlUsselpaars, sichern das Handelssystem der EEX vor unberechtigtem Zugriff Dritter.
Sind mehrere Nutzer an das Handelssystem angebunden, ist flr einen gleichzeitigen Zugriff
jeweils ein Token pro Nutzer erforderlich. Der Token ist nicht arbeitsplatzbezogen.

= EEX TT Screen mit Zugang zu den Handelssystemen der EEX: Borsenteilnehmer_und Non-
Trading Broker, die Uber den EEX TT Screen handeln moéchten, kénnen eine einfache
Anbindungsvariante von der EEX beziehen. Der EEX TT Screen wird als SAAS Ldsung in
Zusammenarbeit mit Trading Technologies International Incorporated, einem weltweit
fuhrenden Unternehmen im Bereich der Hochleistungshandelsplattformen, zur Verfligung
gestellt. Hierbei wird der EEX TT Screen Uber eine Internetverbindung, die der Kunde selbst
bereitzustellen hat, mit dem Rechenzentrum von Trading Technologies verbunden, welches
direkt mit den Handelssystemen der EEX verbunden ist.

» EEX Gas Direct Screen mit Zugang zum Handelssystem Trayport® Exchange Trading
System®M (ETS): Einfache Zugangslosung fiir Borsenteilnehmer, die ausschlieRlich mit
Spotprodukten am EEX Gas Spot Market handeln. Der EEX Gas Direct Screen wird als Stand-
alone-Losung in Zusammenarbeit mit Trayport® angeboten. Der EEX Gas Direct Screen wird
Uber eine Internetverbindung mit dem Trayport® Exchange Trading SystemS™ (ETS) verbunden.

= EEX Joule Direct Screen: Ein von der EEX zur Verfliigung gestelltes Frontend fir den Zugang
zu Trayport® Exchange Trading SystemS™ (ETS) und EUREX T7. Es kann nicht fiir den Zugang
zu anderen Handelsplatzen als der EEX oder dem EEX OTF genutzt werden.

= Trayport® Joule® und vom Teilnehmer selbst betriebenes (eigenes) Trayport® Trading
GatewaysM: ermdglichen den Borsenteilnehmern_und Non-Trading Brokern den Zugang zu

allen Produkten der EEX sowie zu anderen Handelsplatzen. Diese Anbindungslosung ist
erfordert eine bilaterale Vereinbarung mit Trayport®.

= M7 Auction: Die Auktionsplattform ist ein webbasiertes System, das Uber das Internet
zuganglich ist. Die Zugangsdaten werden den hierfur zugelassenen Borsenteilnehmern von der
EEX Marktsteuerung zur Verfliigung gestellt.
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1.3.4 EEX GlobalVision Portal*™ mit Zugang zu den Handelssystemen der
EEX

Borsenteilnehmer und Non-Trading Broker, die Trayport® Joule®, EEX Joule Direct Screen oder ein
eigenes Trayport® Trading GatewaySM betreiben, werden tber das von Trayport® zentral bereitgestellte
GlobalVision Portal®™™ an das Handelssystem T7 angeschlossen. Die Verantwortung fiir die
Einrichtung, Installation und Konfiguration (wie z.B. Produktmapping) der technischen Infrastruktur
bestehend aus dem Trayport® Trading GatewaySM, dem Trayport® Frontend, dem Trayport®
GlobalVision Portal®™ Translator sowie der technischen Netzwerkanbindung liegt ausschlieRlich beim
Borsenteilnehmer bzw. Non-Trading Broker. Das EEX GlobalVision Portal®™ wird immer von Trayport®
fur definierte Versionen des Trayport® Trading GatewaySM Servers und des Trayport® GlobalVision
Portal®™ Translators unterstitzt, eine separate Freigabe durch die EEX ist nicht erforderlich.

1.4 Teilnehmer-Frontend-Installation

Eine Teilnehmer-Frontend-Installation besteht aus einem bzw. mehreren Rechnern (mehrere

| Workstations, die den Handel an der EEX und-dasClearing—an—der—EEX—ermoglichen sowie
Eingabegeraten und Netzwerk-Komponenten, Uber die die Einbindung in das Netzwerk der EEX
erfolgt. Des Weiteren umfasst die Teilnehmer-Frontend-Installation alle zur Aufrechterhaltung der
teilnehmerinternen Netzwerkverbindungen (z.B. Gateways, Router etc.) notwendigen Komponenten,
soweit sie in einem fur die EEX reservierten Netzwerkbereich liegen (,Logisches Netzwerk”). Nicht
Bestandteil der Teilnehmer-Frontend-Installation, aber daran anschlieRbar, sind weitere Hardware-
Elemente, sofern sie die von der EEX festgelegten Schnittstellenanforderungen erfillen und — soweit
erforderlich — bei der EEX registriert wurden.

Es besteht die Moglichkeit, dass mehrere Bdrsenteilnehmer_und Non-Trading Broker Uber ein
gemeinsames Teilnehmer-Frontend-System an der EEX teilnehmen (Multi-Member-Frontend-
System). In diesen Fallen stellt die EEX erhdéhte Anforderungen an die Verfugbarkeit. Ein Multi-
Member-Frontend-System muss als 2-LAN-Konfiguration installiert sein. Die Anbindung von
Workstations an ein Multi-Member-Frontend-System liegt in der Verantwortung des Bérsenteilnehmers
bzw. Non-Trading Brokers. Die EEX Ubernimmt keine Gewahrleistung flr Verfligbarkeit und
Performance des Multi-Member-Frontend-Systems.

1.5 Logisches Netzwerk

Das logische Netzwerk der EEX umfasst neben dem Netzwerk der EEX auch alle aus technischen
Grinden an das Netzwerk angeschlossenen teilnehmerseitigen Komponenten, soweit sie in einem fir
die EEX reservierten Netzwerkbereich liegen.

1.6 Datenubertragungseinrichtungen

Die Telekommunikation im Netzwerk der EEX erfolgt mittels Datentbertragungseinrichtungen. Diese
bestehen aus Access-Points, Routern und Standleitungen. Die Anbindung eines Teilnehmer-Frontend-
Systems oder eines Multi-Member-Frontend-Systems erfolgt immer Uber einen Access-Point.
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1.7 Order-Routing-Systeme

| Order-Routing-Systeme (ORS) sind elektronische Orderleitsysteme, die von den Boérsenteilnehmern
zur Ubermittlung, d.h. ausschlieBlich zur Eingabe, Anderung und Léschung von Auftragen eingesetzt
werden. Order-Routing-Systeme konnen Uber eine definierte Schnittstelle an das Teilnehmer-
Frontend-System angebunden werden, um die Uber dieses System Ubermittelten Auftrage direkt in das
Handelssystem der EEX einzuleiten.

1.8 Direkter Elektronischer Zugang

Ein Direkter Elektronischer Zugang ist eine Vereinbarung, die nicht Order-Routing zum Gegenstand
hat und in deren Rahmen ein Borsenteilnehmer einem Mittelbaren Handelsteilnehmer' die Nutzung
der Benutzerkennung des Bdrsenteilnehmers gestattet, damit dieser Auftrage fir ein Produkt, das nach
§ 2 Absatz 4 WpHG Finanzinstrument ist, elektronisch direkt an das Handelssystem T7 Ubermitteln
oder Geschéafte registrieren kann (DEA). DEA beinhaltet Vereinbarungen, die die Nutzung des
technischen Zugangs des Bdrsenteilnehmers durch den Mittelbaren Handelsteilnehmer beinhalten
(DMA) sowie diejenigen Vereinbarungen, bei denen der technische Zugang des Bdrsenteilnehmers
nicht durch den Mittelbaren Handelsteilnehmer genutzt wird (Sponsored Access).

1.9 Sonstiger Elektronischer Zugang

| Sonstige elektronische Zugange (Other Electronic Access; OEA) sind Vereinbarungen, mit denen ein
Bdrsenteilnehmer seinen Kunden elektronischen Zugang zu den Handelssystemen der EEX gewahrt,
die nicht bereits von den Abschnitten 1.7 oder 1.8 erfasst werden.

1.10 Systeme zum Algorithmischen Handel

Systeme zum algorithmischen Handel sind Computeralgorithmen, die einzelne Auftragsparameter
automatisch bestimmen. Ausgenommen sind dabei jedoch Systeme, die nur zur Weiterleitung von
Auftragen zu einem oder mehreren Handelsplatzen_;—(einschlielllich ORS), zur Bearbeitung von
Auftragen ohne die Bestimmung von Auftragsparametern_(einschlieltlich ;—lceberg Orders), zur
Bestatigung von Auftragen oder zur Nachhandelsbearbeitung ausgefuhrter Auftrage verwendet

werden.; insbesondere-Order-Routing-Systeme,—sowie-Systeme—die—ad hlieflich leebera Orde

verwalten—Auftragsparameter im Sinne des Satzes 1 sind insbesondere Entscheidungen, ob der
Auftrag eingeleitet werden soll, Uber Zeitpunkt, Preis oder Quantitat des Auftrags oder wie der Auftrag
nach seiner Einreichung mit eingeschrankter oder tberhauptkeinerohne menschlicher Beteiligung
bearbeitet wird.

1 Mittelbare Handelsteilnehmer [...] sind Personen, die einem Handelsteilnehmer Auftrage elektronisch tibermitteln, die unter
eingeschrankter oder ohne menschliche Beteiligung von dem Handelsteilnehmer an die Bdrse weitergeleitet werden, oder
die einen direkten elektronischen Zugang nutzen.
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1.1 Dritt-Software (,,Third-Party-Software®)

Dritt-Software (, Third-Party-Software®) ist Software, die nicht von der EEX zur Verfligung gestellt wird,
| und von einem Bdrsenteilnehmer oder Non-Trading Broker an die programmierbare Schnittstelle des
Teilnehmer-Frontend-Systems der EEX angeschlossen wird.

1.12 Lokation

Lokation im Sinne dieser Regelung bedeutet die Gesamtheit aller Gesechafisraume-Raume eines
Bérsenteilnehmers-innerhalb eines Gebaudekomplexes, in denen Teilnehmer-Frontend-Installationen
eines Borsenteilnehmers fir den aktiven Handel an den Markten der EEX installiert sind, soweit es
sich bei diesen Raumen um Geschaftsraume des Borsenteilnehmers oder um Raume eines fur diesen
Borsenteilnehmer zugelassenen Borsenhandlers handelt. GeschaftsraumeRaume, in  denen
Teilnehmer-Frontend-Installationen_des Borsenteilnehmers lediglich fur den Notfall oder zwecks
Teilnahme an technischen Simulationen eingesetzt werden, gelten nicht als Lokation im Sinne dieser
Regelung.
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2. Anschluss an das EEX-Handelssystem, Anderungen
21 Teilnehmer-Frontend-Installationen
211 Anschluss an das EEX-Handelssystem

2.1.1.1 Allgemeine Anschlussvoraussetzungen

Erst mit Zulassung zur Teilnahme am Handel bzw. mit der Anerkennung wird ein Borsenteilnehmer
bzw. Non-Trading Broker technisch an das EEX-Handelssystem angeschlossen (leitungsgebundener
Anschluss).

| Soweit der Borsenteilnehmer_oder Non-Trading Broker eine internetbasierte Anbindungsalternative
wahlt, kann er sich zur Teilnahme am Borsenhandel der EEX erst dann anschlielen, wenn er mittels
eines Internet-Providers die Anbindung Uber das Internet realisiert hat.

Fur alle Anbindungsalternativen an die Handelssysteme wird vorausgesetzt, dass die Anforderungen
der Borsenordnung fir die EEX und die technischen  Anforderungen dieser
Durchfuhrungsbestimmungen an die Hardware, die Software und das Netzwerk sowie deren
Konfiguration erflillt werden und durch die Anbindung das System der EEX — insbesondere der Handel
und das Clearing, sei es aufgrund des Standortes oder aus sonstigen technischen Grinden — nicht
beeintrachtigt wird. Dies hat der Bérsenteilnehmer bzw. Non-Trading Broker durch Konformitatstests
nach Ziffer 2.1.1.4 zu Uberprfen.

Die EEX kann die von den einzelnen Teilnehmer-Frontend-Installationen auf dem EDV-System der
EEX erzeugte Last messen und gegebenenfalls durch technische Mallinahmen begrenzen, sofern dies
aus Grunden der Systemsicherheit oder sonstigen schwerwiegenden Griinden erforderlich ist. Es
obliegt jedem Borsenteilnehmer und Non-Trading Broker, sicherzustellen, dass sein Unternehmen zur
Anbindung der einer-in seinenr Lokationen befindlichen Teilnehmer-Frontend-Installation an das EEX-
Handelssystem und zur Durchfiihrung von Handel an der EEX vnd-Clearing-an-derEEX-gemal den
in dem Land seinerder jeweiligen Lokation geltenden nationalen Gesetzen und Vorschriften berechtigt
ist.

2.1.1.2 Installation in Lokationen des Borsenteilnehmers bzw. Non-Trading
Brokers

Alle Teilnehmer-Frontend-Installationen, soweit diese nicht flir den Notfall oder zwecks Teilnahme an
technischen Simulationen eingesetzt werden, muissen grundsatzlich in Lokationen des
Borsenteilnehmers__ bzw. Non-Trading Brokers installiert sein und sollten zur Erhéhung der
Ausfallsicherheit redundant ausgelegt werden.

Die BorsengeschaftsfUhrung kann nach vorheriger Anzeige eines Borsenteilnehmers, Non-Trading
Brokers oder eines Antragstellers auf Borsenzulassung die Installation und den Betrieb einer
Teilnehmer-Frontend-Installation in den Geschaftsraumen eines von dem Bdrsenteilnehmer, Non-
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| Trading Broker bzw-—demoder Antragsteller mit dem Betrieb der Teilnehmer-Frontend-Installation
beauftragten Dritten gestatten, wenn die Geltung und Einhaltung der Bestimmungen des Regelwerkes
der EEX und der ergdnzenden Bestimmungen, insbesondere auch durch den Dritten, gewahrleistet

| ist. Von dem Bérsenteilnehmer, Non-Trading Broker oder dem Antragsteller auf Bérsenzulassung ist
durch entsprechende Vereinbarungen mit dem Dritten sicherzustellen, dass der Dritte der EEX das
Recht einrdumt, jederzeit in seinen Geschaftsrdumen die Einhaltung der Voraussetzungen fur die
Installation und den Betrieb einer Teilnehmer-Frontend-Installation zu Gberprifen.

Daruber hinaus konnen Teilnehmer-Frontend-Installationen auch in anderen Raumen eingerichtet
werden, sofern diese samtliche Voraussetzungen nach dieser Durchfiihrungsbestimmung erfiillen.

2.1.1.3 Synchronisation von Uhren

| Die EEX und ihre Borsenteilnehmer_und Non-Trading Broker missen die von ihnen verwendeten
Geschaftsuhren mit der koordinierten Weltzeit (UTC) synchronisieren, um das Datum und die Uhrzeit
jedes meldepflichtigen Ereignisses aufzuzeichnen. Darlber hinaus muss durch den Bdrsenbetreiber
sichergestellt sein, dass die Geschaftsuhren das folgende geforderte Niveau von Genauigkeit
entsprechend der Gateway-zu-Gateway-Latenz des jeweiligen Handelssystems einhalten:

Gateway-to-Gateway-Latenzzeit Maximal zuldssige Abweichung | Granularitat des Zeitstempels
des Handelssystems von der UTC

> 1 Millisekunde 1 Millisekunde 1 Millisekunde oder feiner
<1 Millisekunde 100 Mikrosekunden 1 Mikrosekunde oder feiner

Genauigkeitsniveau fiir Gateway-to-Gateway-Latenz

Das EEX-Handelssystem T7 liefert einen UTC-Zeitstempel mit einer Granularitat von 1 Mikrosekunde,
der die Anforderungen der Delegierten Verordnung (EU) 574/2017 fur die beiden in vorstehender
Tabelle dargestellten moéglichen Genauigkeitsklassen erfiillt.

Bdrsenteilnehmer und Non-Trading Broker stellen beim Handel tber die Systeme der EEX sicher, dass
die von ihnen zur Aufzeichnung meldepflichtiger Ereignisse verwendeten Uhren dem in Tabelle 2 des
Anhangs zur Delegierten Verordnung (EU) 574/2017 aufgeflihrten Grad an Genauigkeit entsprechen.

| Bdrsenteilnehmer und Non-Trading Broker, die beim Handel Gber die Systeme der EEX mehrere Arten
von Handelstatigkeiten ausuben, stellen sicher, dass die Systeme, die sie zur Aufzeichnung
meldepflichtiger Ereignisse verwenden, den fur die jeweilige Handelstatigkeit anwendbaren Graden an
Genauigkeit entsprechen, die in Tabelle 2 des Anhangs zur Delegierten Verordnung (EU) 574/2017
niedergelegt sind.

Borsenteilnehmer_und Non-Trading Broker haben ein System der Rickverfolgbarkeit auf die UTC
einzufihren. Boérsenteilnehmer__und Non-Trading Broker missen in der Lage sein, die
Ruickverfolgbarkeit auf die UTC anhand des Designs, der Funktionen und der Spezifikationen des
| Ruickverfolgbarkeitssystems zu belegen. Borsenteilnehmer und Non-Trading Broker mussen prazise
angeben kbénnen, an welcher Stelle im Rickverfolgbarkeitssystem der Zeitstempel vergeben wird, und
| den Nachweis erbringen, dass diese Stelle konsistent bleibt. Borsenteilnehmer und Non-Trading
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| Broker missen die Vereinbarkeit des Ruckverfolgbarkeitssystems mit dieser Verordnung mindestens
einmal jahrlich Uberprifen.

2.1.1.4 Konformitatstests

(1)  Vor dem Anschluss an das EEX-Handelssystem muss der Borsenteilnehmer bzw. Non-Trading

‘ Broker durch Konformitatstests sicherstellen, dass die grundlegenden Funktionen seiner

Teilnehmer-Frontend-Installation den Bedingungen der EEX entsprechen. Durch die
Konformitatstests werden folgende Funktionen Uberpruft:

- Die Fahigkeit der Teilnehmer-Frontend-Installation des Borsenteilnehmers_bzw. Non-
Trading Brokers, planmaRig mit der Matching-Logik der EEX zu interagieren und den ein-
und ausgehenden Geschaftsdatenverkehr ordnungsgemal zu verarbeiten;

- Die grundlegenden Funktionen wie die Ubermittiung, Anderung oder Stornierung eines
Auftrags oder einer Interessenbekundung, das Herunterladen von statistischen Daten und
Marktdaten sowie der gesamte ein- und ausgehende Geschaftsdatenverkehr;

- Die Konnektivitdt einschlieRBlich Stornierung bei Verbindungsabbruch (Cancel-on-
Disconnect), Verlust und Drosselung von Marktdaten-Feeds und Wiederherstellung
einschliellich Starts wahrend des Handelstages und Umgang mit ausgesetzten
Instrumenten oder nicht aktualisierten Marktdaten.

(2) Die Konformitatstests sind in der von der EEX zur Verflgung gestellten Testumgebung

durchzufuihren, die den Anforderungen der Delegierten Verordnung (EU) 2017/584, Art. 9 Abs.

| 4 und 7, entspricht. Der Borsenteilnehmer bzw. Non-Trading Broker kann die Konformitatstests
auch durch einen geeigneten Provider durchfiihren lassen.

2.1.2 Anderungen im EEX-Handelssystem, Anderungen im Teilnehmer-
Frontend-System, Regressionstest

Vor einer Anderung im EEX-Handelssystem, die Auswirkungen auf die bei ihr angeschlossenen
Systeme haben kann, oder einer Anderung im Teilnehmer-Frontend-System sind die Borsenteilnehmer

| und Non-Trading Broker verpflichtet, erneut — selbst oder durch einen geeigneten Provider —
Konformitatstests nach Ziffer 2.1.1.4 (hier: Regressionstest) durchzufihren. Die EEX wird die
Bérsenteilnehmer und Non-Trading Broker Uber jede geplante Anderung am EEX-Handelssystem im
Sinne von Satz 1 spatestens zweivier Wochen vor Wirksamwerden der Anderung unterrichten.

2.2 Anschluss von mehreren Teilnehmer-Frontend-Systemen

Ein Borsenteilnehmer oder Non-Trading Broker kann den Anschluss mehrerer Teilnehmer-Frontend-
Systeme beantragen. Die EEX kann die Anzahl der von einem Borsenteilnehmer bzw. Non-Trading
Broker beantragten Teilnehmer-Frontend-Systeme begrenzen, sofern dies aus Griunden der
Systemleistung oder sonstigen schwerwiegenden Griinden erforderlich ist.
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2.3 Systeme zum Algorithmischen Handel

2.3.1 Anschluss von Systemen zum algorithmischen Handel

Der Anschluss von Systemen zum algorithmischen Handel an das EEX-Handelssystem darf nur
erfolgen, wenn der Borsenteilnehmer das System zum algorithmischen Handel nach MalRgabe von
Ziffer 2.3.1.1 erfolgreich getestet hat und er den Anschluss der Borsengeschaftsfiihrung gemaf
Ziffer 2.3.1.2 angezeigt hat. Der Borsenteilnehmer hat dartber hinaus fur jedes seiner algorithmischen
Handelssysteme eine separate Kill-Funktion zu betreiben, es sei denn, die EEX betreibt selbst eine
Kill-Funktion. Die EEX betreibt eine Kill-Funktion fir den Orderbuchhandel in den Handelssystemen
T7 und Trayport® Exchange Trading Systems™ (‘ETS").

2.3.1.1 Marktstorungstest und Konformitatstest

(1)  Vor dem Anschluss eines Systems zum algorithmischen Handel an das EEX-Handelssystem
muss der Bdrsenteilnehmer das System zum algorithmischen Handel erfolgreich darauf getestet
haben,

- dass es nicht zur Entstehung marktstérender Handelsbedingungen beitragt oder diese
hervorruft (Marktstérungstest), und

- dass esin der Lage ist, planmafig mit der Matching-Logik der EEX zu interagieren und den
ein- und ausgehenden Geschaftsdatenverkehr ordnungsgemal® zu verarbeiten
(Konformitatstest).

Der Marktstorungstest ist in einer geeigneten Testumgebung, der Konformitatstest ist in der von
der EEX zur Verfigung gestellten Testumgebung, die den Anforderungen der Delegierten
Verordnung (EU) 2017/584, Art. 9 Abs. 4 und 7, entspricht, durchzufGhren. Der Bérsenteilnehmer
kann die Tests auch durch einen geeigneten Provider durchfiihren lassen.

2.3.1.2 Anzeige

Der Anschluss von Systemen zum algorithmischen Handel an das EEX-Handelssystem ist der
Bdrsengeschéaftsfihrung vor Inbetriebnahme durch den Boérsenteilnehmer anzuzeigen. Die Anzeige
hat eine dem System zum algorithmischen Handel durch den Bérsenteilnehmer zugewiesene Algo-ID
sowie eine genaue und nachvollziehbare Beschreibung der von dem System zum algorithmischen
Handel angewendeten Funktionalitdten und verfolgten Handelsstrategie(n) zu enthalten. Mit der
Anzeige sind die fir das jeweilige System zum algorithmischen Handel verantwortlichen
Borsenhandler unter Angabe ihrer Kontaktdaten zu benennen. Mit der Anzeige hat der
Bdrsenteilnehmer schriftlich zu bestatigen,

= dass das jeweilige System zum algorithmischen Handel:

- durch den Boérsenteilinehmer selbst oder durch einen durch ihn beauftragten Provider
erfolgreich getestet wurde (Marktstorungstest und Konformitatstest, Ziffer 2.3.1.1)
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- hinreichend belastbar ist, Uber ausreichende Kapazitaten verfigt und angemessenen
Handelsschwellen und Handelsobergrenzen unterliegt;;

- die Ubermittlung von fehlerhaften Auftragen oder eine Funktionsweise des Systems
vermeidet, durch die Stérungen des Boérsenhandels verursacht oder ein Beitrag dazu
geleistet werden kdnnte,

- nicht fur einen Zweck verwendet werden kann, der gegen die europaischen und nationalen
Vorschriften gegen Marktmissbrauch oder gegen die Vorschriften der Bérsen verstofit, mit
denen es verbunden ist,

fortlaufend durch einen fir den Bérsenteiinehmer an der Boérse zugelassenen
Borsenhandler parametrisiert und wahrend des laufenden Handels von einem flr den
Bdrsenteilnehmer an der Borse zugelassenen Borsenhandler kontrolliert wird,

= dass der Borsenteilnehmer

- Uber wirksame Notfallvorkehrungen verflgt, um mit unvorhergesehenen Stérungen in
seinen Systemen umzugehen,

jede Nutzung des Systems zum algorithmischen Handel durch Eingabe der
entsprechenden Algo-ID kennzeichnen (,flaggen®) wird, wenn er mit Produkten handelt, die
nach § 2 Absatz 4 WpHG Finanzinstrument sind.

- seine Systeme ordnungsgemaf Uberwacht werden,

- sichergestellt ist, dass jede Anderung eines zum Handel verwendeten
Computeralgorithmus dokumentiert wird.

2.3.2 Regressionstest bei Anderungen im EEX-Handelssystem

Vor einer Anderung im EEX-Handelssystem, die Auswirkungen auf ein bei ihr angeschlossenes
System zum algorithmischen Handel haben kann, sind die Borsenteilnehmer verpflichtet, ihre Systeme
zum algorithmischen Handel — selbst oder durch einen geeigneten Provider — erneut gemaf
Ziffer 2.3.1.1 (Konformitatstest) zu testen und der EEX die erfolgreiche Durchfihrung des Tests
schriftlich zu bestatigen. Die EEX wird die Borsenteilnenhmer (iber jede geplante Anderung im EEX-
Handelssystem nach Satz 1 vier Wochen vor Wirksamwerden der Anderung unterrichten.

2.3.3 Anderungen eines Systems zum algorithmischen Handel

| Vor der Anderung eines Systems zum algorithmischen Handel sind die Bérsenteilnehmer verpflichtet,
= das aktualisierte System erneut nach Mal3gabe von Ziffer 2.3.1.1 zu testen und

= der Bérsengeschaftsfiihrung die geplante Anderung anzuzeigen. Die Anzeige hat ein genaue
und nachvollziehbare Beschreibung der Anderung und ihrer Auswirkungen auf die von dem
System zum algorithmischen Handel verwendeten Funktionalititen und verfolgten
Handelsstrategie(n) sowie eine Bestatigung nach Ziffer 2.3.1.2 Satz 4 zu enthalten.
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2.3.4 Untersagung der Nutzung von Systemen zum algorithmischen Handel

Die Bodrsengeschaftsfihrung wird die Nutzung von in Ziffer 1.9 genannten Systemen zum
algorithmischen Handel dauerhaft oder zeitweise, vollstandig oder teilweise untersagen, wenn eine der
in Ziffer 2.3.1.1 oder 2.3.1.2 genannten Bedingungen nicht vorgelegen hat oder nachtraglich
weggefallen ist, der Borsenteilnehmer den in Ziffer 2.3.1, 2.3.2 oder 2.3.3 genannten Pflichten oder
den in § 3 Absatz 4 Satz 4 Nr. 5 Borsengesetz genannten Auskunftspflichten nicht nachkommt oder
aus sonstigen Grinden eine Beeintrachtigung des ordnungsgemaflen Bdérsenhandels oder der
ordnungsgemalen Bdérsengeschaftsabwicklung droht. Die zeitweise Untersagung der Nutzung kann
fernmindlich erfolgen. Im Fall der vollstandigen oder teilweisen bzw. dauerhaften oder zeitweisen
Untersagung der Nutzung, hat der Bdrsenteiinehmer das jeweils betroffene System zum
algorithmischen Handeln unverziglich abzuschalten.

24 Anschluss von Order-Routing-Systemen

Ein Borsenteilnehmer ist berechtigt, ein Order-Routing-System (ORS) Uber eine definierte Schnittstelle
anzubinden, wenn

= er die beabsichtigte Anbindung des Crder-Reouting-SystemsORS der Bérsengeschaftsfihrung
zuvor angezeigt hat;

= die Ubermittelten Auftrage vor der Einleitung in das Handelssystem einen Filier beim
Borsenteilnehmer installierten-elekirenischen-Filter-passieren, der nach vom Bdrsenteilnehmer
zu bestimmenden Parametern die Auftrage pruft und zur Weiterleitung freigibt, wobei diese
Prufung und Weiterleitung entweder manuell durch den ORS-Trader oder durch einen beim
ORS-Trader installierten elektronischen Filter, der durch den ORS-Trader parametrisiert und
gesteuert wird, erfolgen kann; sofern im letzteren Fall der ORS-Trader fur die Parametrisierung
und Uberwachung des Filters verantwortlich ist und die Weiterleitung der Auftrdge jederzeit
unterbinden kann;

= der Bdrsenteilnehmer die persénliche Benutzerkennung des zugeordneten Bérsenhandlers der
Bdrsengeschaftsflihrung schriftlich mitgeteilt hat; und

= inden Fallen, in denen die Mdglichkeit zur Eingabe von Auftragen im Wege des Order-Routing
zu nicht borsenzugelassenen Dritten verzweigt wird, Anzahl und Betriebsort sowie die Identitat
der Nutzer der an das Order-Routing-SystemORS angeschlossenen Eingabegerate der
Handelsuberwachungsstelle der EEX mitgeteilt wird; gleiches gilt fir Veranderungen im
Bestand der Eingabegerate.

Der Borsenteilnehmer hat den Nutzer zur Beachtung der bérslichen Regelwerke zu verpflichten. Bei
einer Missachtung hat ihn der Borsenteilnehmer unverzuglich von der weiteren Nutzung des Order-

Routing-SystemsORS auszuschlieRen.
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25 Gewahrung von DMA

Ein Bérsenteilnehmer ist unter nachstehenden Voraussetzungen berechtigt, seinen Kunden DMA zur
EEX anzubieten:

= Er hat die beabsichtigte EinrAaumung des DMA der Bérsengeschaftsfihrung angezeigt.

= Er hat vertraglich sichergestellt, dass nur solche Personen Auftrdge in das Handelssystem T7
eingeben, andern oder I6schen, die personlich zuverladssig sind und Uber die erforderliche
berufliche Qualifikation verfugen.

= Erunterzieht seine potenziellen DEA-Kunden einer Due-Diligence-Prifung, um sicherzustellen,
dass diese den Anforderungen des Regelwerks der EEX und den Anforderungen der
Delegierten Verordnung (EU) 2017/589 entsprechen.

= Er stellt sicher, dass Auftrage und Geschafte, die von einer Person Uber einen gewahrten DEA
in das Handelssystem eingegeben bzw. abgeschlossen werden, als solche gekennzeichnet
werden. Die Kennzeichnung kann auch durch Nutzung einer gesonderten ID erfolgen.

= Er stellt vertraglich sicher und unterzieht seine potenziellen DEA-Kunden kontinuierlich der
Prifung, dass diese die geforderten Vor- und Nachhandelskontrollen gemaf der Delegierten
Verordnung (EU) 2017/589 einhalten.

= Er stellt sicher, dass der seinen Kunden gewahrte DMA ausschlieRlich fiir die Ubermittlung von
Kundenauftragen eingesetzt wird

= Er verpflichtet seine DEA-Kunden zur Beachtung der borslichen Regelwerke.

Bei einer Missachtung von den DEA-Kunden treffenden Pflichten, hat der Bérsenteilnehmer den DEA-
Kunden unverziglich von der weiteren Nutzung des DMA auszuschlief3en.

2.6 Gewahrung von Sponsored Access

Ein Bodrsenteilnehmer ist berechtigt, auf schriftichen Antrag und nach Erlaubnis durch die
Bdrsengeschaftsfiihrung, Sponsored Access zu gewahren. Die Erlaubnis wird erteilt, wenn zusatzlich
zu den in Ziffer 2.5 genannten Voraussetzungen die folgenden Anforderungen erfillt sind:

= AusschlieBlich der Boérsenteilnehmer ist berechtigt, die Parameter fir die Vorhandels- und
Nachhandelskontrollen fir seine DEA-Kunden festzulegen oder zu andern.

= Die von der EEX festgesetzten Parameter fur Risikokontrollen und Handelslimite werden
beachtet.

Bei einer Missachtung von den DEA-Kunden treffenden Pflichten, hat der Bérsenteilnehmer den DEA-
Kunden unverzlglich von der weiteren Nutzung des Sponsored Access auszuschlie3en.

2.7 Gewahrung von Sonstigem Elektronischen Zugang

Ein Bdrsenteilnehmer ist unter nachstehenden Voraussetzungen berechtigt, seinen Kunden Sonstigen
Elektronischen Zugang zur EEX zu gewahren:
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= Er hat die beabsichtigte Einrdumung des Sonstigen Elektronischen Zugangs der
Bdrsengeschaftsflinrung angezeigt.

= Er hat vertraglich sichergestellt, dass nur solche Personen Auftrage in das Handelssystem
eingeben, andern oder |6schen, die personlich zuverladssig sind und Uber die erforderliche
berufliche Qualifikation verfugen.

= Er hat vertraglich sichergestellt, dass seine potenziellen Kunden angemessene, von ihm
definierte Vorgaben zu Vorhandelskontrollen bezogen auf Preis, Volumen oder Wert der
Auftrage sowie Nachhandelskontrollen (kontinuierliche Bewertung und Uberwachung des
effektiven Markt-, Liefer- bzw. Kreditrisikos) einhalten.

= Er stellt sicher, dass der seinen Kunden gewahrte Sonstige Elektronische Zugang
ausschlieBlich fur die Ubermittlung von Kundenauftragen eingesetzt wird.

= Er verpflichtet seine Kunden, denen er Sonstigen Elektronischen Zugang gewahrt, borslichen
Regelwerke zu beachten.

Bei einer Missachtung von den Kunden treffenden Pflichten, hat der Bdrsenteilnehmer den Kunden
unverzuglich von der weiteren Nutzung des Sonstigen Elektronischen Zugangs auszuschlief3en.

2.8 Vor- und Nachhandelskontrollen

Ein Borsenteilnehmer muss Vorhandelskontrollen in Bezug auf Preis, Volumen, Wert der Auftrage und
Systemverwendung vor der Eingabe der Auftrage in das EDV-System der EEX sowie
Nachhandelskontrollen durchflhren, die jeweils die Anforderungen der Delegierten Verordnung (EU)
2017/589 erflllen.
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3. Technische Anforderungen

Die im Rahmen dieser Durchfuhrungsbestimmungen dargestellten technischen Anforderungen sind
| fur die Borsenteilnehmer und Non-Trading Broker verbindlich. Abweichungen hiervon bedirfen der
schriftlichen Zustimmung durch die EEX. Die EEX kann die Konfigurationen und Netzwerkparameter
der Bdrsenteilnehmer und Non-Trading Broker jederzeit Gberprifen und die Korrektur abweichender
‘ Werte verlangen. Bei erforderlichen Anderungen muss der Bérsenteilnehmer bzw. Non-Trading Broker
in der von der EEX vorgegebenen Zeit seine Teilnehmer-Frontend-Installation entsprechend den
Vorgaben der EEX auf den geforderten technischen Stand bringen.

‘ Borsenteilnehmer_und Non-Trading Broker sind auf Anforderung der EEX verpflichtet, der EEX fur
technische Uberpriifungen den Zugriff au